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SEZNAM ZKRATEK

CNB Ceska narodni banka

CSU Cesky statisticky tad

ERM Evropsky sménny systém

ESA Evropsky systém uctl

HDP hruby domaci produkt

10 input-output

NACE Nomenclature statistique des activités économiques dans la Communauté

européenne, klasifikace ekonomickych ¢innosti a produkee, viz OKEC

OECD Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj

OKEC Odvétvova klasifikace ekonomickych €innosti, nyni zcela nahrazena
NACE klasifikaci

RMVR resitelné modely vSeobecné rovnovahy

SIOT symetrickd input-output tabulka

SKP standardni klasifikace produkce



SHRNUTI

V této studii se zabyvame ekonomickymi dopady posilovani koruny na jednotliva odvétvi
ceské ekonomiky a Ceskou ekonomiku jako celek. Cilem je odhadnout nejen primarni
efekt zmény kurzu na situaci jednotlivych odvétvi, ale vycislit 1 efekt sekundarni

(zprosttedkovany).

Veskeré vypocty jsou vyjadieny v soucasnych penézich. Vzhledem k tomu, Ze pro
vypocet druhotnych efekti pouzivame soucasnou symetrickou input-output tabulku
(SIOT), davéa metoda aplikace budouciho stavu na soucasnou strukturu ekonomiky obraz
hypotetického maximdlniho efektu z hlediska faktu neptizpisobeni ekonomiky nové
situaci. Na druhou stranu neni tato metoda zatizena chybou vyplyvajici z predikce

budouci struktury ekonomiky.

Pro ziskani referen¢niho scénafe uvazujeme dlouhodobé rovnovazné posilovani ceské
mény tempem 2% rocné pii nezménéné struktuie ekonomiky. V nasledujici analyze pak
modelujeme dopad kratkodobého (jednoro¢niho) hypotetického posileni ¢eské mény o
dalsi 5% a 10% oproti dlouhodobému trendu. Z modelu prvotniho ekonomického dopadu
vyplyva, ze tento prvotni dopad je pro analyzu druhotnych efekti vycislen ve vysi
-41,64mld. K¢ pro scénaf mirné¢ho posileni nad dlouhodoby trend (posileni mény o 5%
nad dlouhodoby trend posilovani 2%) a ve vysi -83,27mld. K¢ pfi posileni o 10% nad
dlouhodoby trend.

Primarni dopad byl vstupem pro meziodvétvovou tabulku, kterou jsme vyuZili pro
vypocet druhotného dopadu. Celkovy dopad je pak nasledné vstupem pro modelovani
vyvolanych zmén zaméstnanosti. Vyvolané zmény v zaméstnanosti, pokud posileni
nebude kratkodobého charakteru, ale stane se permanentnim Sokem, miize dosdhnout
hodnot uvedenych v Tabulce 7 a Tabulce 8. Celkové mizeme fici, Ze pokles poptavky po
praci je pro scénaf vysoké volatility shora ohrani¢en hranici 62 tisic pracovnikll pro

pfimy efekt a hranici 91 tisic pracovnikil pfi uvazovani sekundarniho efektu. Pro nizkou
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bere do uvahy elasticitu poptavky po praci vzhledem k produkci, kterd je v redlném
ptipad¢ zpravidla znacné mensi nez jednotkova. Naptiklad Basu et al. (2005) odhaduji
kratkodobou elasticitu zaméstnanosti vzhledem k produkci (méfena objemem prodeje) po
odeznéni prvotniho transformaéniho $oku v poloviné devadesatych let v Ceské republice
okolo 0,5. To by implikovalo, Ze skute¢na horni hranice zmény zaméstnanosti je spise
polovi¢ni v porovnani nami vypocétenymi hodnotami. Dlouhodobé elasticity poptavky po
praci vzhledem k vyrobé jsou tézZ mensi nez jedna, nicméné v dlouhodobém hledisku jiz
dochazi ke zméndm struktury ekonomiky a proto tyto nelze interpretovat na zaklade

kratkodobého Sokového modelu.



L. UVOD

Cilem nasi studie je ex-ante analyza ekonomického dopadu neocekavané (skokové)
zmény kurzu koruny vuc¢i Euru. Jelikoz je Ceskd ekonomika exportné orientovana, je
nasim cilem modelovat dopad neocekdvaného posileni mény jak na obrat v jednotlivych

odvétvich tak i vyvolané zmény v zaméstnanosti.

V zasad¢ v problematice vyhodnoceni vlivu nastinénych zmén existuji dvé kategorie
metod, meziodvétvova (nebo-li input-output, 10) analyza a feSitelné modely vSeobecné
rovnovahy (RMVR). Vyhodou IO analyzy je jeji relativné snadné uZziti a ndvaznost na
narodni statistické ucty. Nevyhodou je napt. nutnost urc¢it poptavku po konecné spotiebé
vné IO modelu. Tento problém je mozno ¢astecné oSettit v ramci RMVR, které vSak stale
pouzivaji meziodvétvovou strukturu pro modelovani strany nabidky v ekonomice.
Nevyhodou RMVR je nutnost uziti fady zjednodusujicich piedpokladii a znacna
vypocetni naro¢nost. Modely zaloZzené na RMVR jsou také spise vhodné pro stabilni trzni
ekonomiky s dobrou dostupnosti a kvalitou dlouhych ¢asovych fad pro odhad a kalibraci
modelu a jeho soucasti (Kocenda a Lizal, 2004) a jsou také mnohem vice citlivé ve
smyslu Lucasovy kritiky." Vzhledem k provézanosti jednotlivych rovnic a ¢asti RMVR
muze byt mald zména parametru zasadnim zpisobem multiplikovana a vychylit celkovy

odhad efektu, zejména v dynamickych nebo vicerovnicovych modelech.

Rozdily ve vysledcich obou metod jsou Casto zanedbatelné. Jako piiklad bychom uvedli
Kasimati (2003), ktery srovnava tfi studie ohledné odhadi ekonomickych efekth
olympijskych her v Sydney vroce 2000: Andersen (1999), NSW Treasury (1997) a
KPMG Peat Marwick (1993). Autofi prvnich dvou studii pouzili meziodvétvovou
analyzu, zatimco autofi teti pouZzili existujici australsky Monashsky RMVR pro vice
regiontl. Jejich vysledky se kvalitativné a kvantitativné podobaji, napt. odhaduji navyseni

australského hrubého narodniho produktu okolo 6,5 mld. AUD v cenach roku 1996.2

! Obdobné argumenty ohledne Lucas (1976) pouzivéa napi. Lizal (1999) nebo Koéenda a Lizal (2003) pfi
analyze jednorovnicového dynamického modelu investic nebo Lizal, Singer, Baghdasarian (2001) pro
systém rovnic dynamické poptavky po vyrobnich faktorech v obdobi transformace.

? Detailngjsi popis metodologie pouzivané pro sportovni hry viz Preuss (2004a, 2004b). Dilezity prvek
vnéjsich tokl jsou piijmy z turismu, které jsou v téchto pracich detailn€ rozpracovany.



Jelikoz IO metodika je pouZita v pievazné vétsing studii (viz Kasimati 2003), Cesky
statisticky utad (CSU) pravidelng vypracovava meziodvétvovou tabulku a vysledky se ve
srovnani s RMVR pfilis nelisi, rozhodli jsme se pro nasi studii pouzit IO metodologii
doplnénou analyzou trendii a kvalitativnich dopadii zmény rezimu. Struény popis uZiti
meziodvétvové analyzy je mozno nalézt napt. v Miller (1998). Jelikoz pro vycisleni
efekti dopadi zmény kurzu koruny ve formé skokového posileni, uzivdme souc¢asnou 10
tabulku a v ptipadé potieby diskontujeme vSechny vydaje a piijmy, snazime se vlastné
nalézt odpovéd na otazku ,Jaky efekt by pfineslo skokové posileni mény oproti
dlouhodobému trendu za ptedpokladu, Ze toto posileni se stane trvalym a nedojde ke
strukturalnim zméndm v ekonomice? Odpovédi na tuto otazku je vlastné nalezeni horni
hranice negativniho vlivu takového skokového posileni mény. Tento pfistup ma nékolik
vyhod, zejména vSak umoznuje snadnou interpretaci vysledku analyzy, je srozumitelny i
laické vefejnosti a je méné¢ zavisly na dlouhodobych progndézach. V nasi analyze
pouzivame prodejni (nebo-li transakéni) a zaméstnanecky multiplikdtor a snazime se
vyhnout jejich dezinterpretaci (viz Crompton 1995). Oba dva multiplikéatory spocitime v
ramci symetrické IO tabulky pro CR.

Jednim z vystupit IO modelu je okamzitd vazba na model zmén v zaméstnanosti ¢lenéné
podle odvétvi. Zmény definuji tzv. rozsifenou poptavku po praci v modelu trhu prace z
Babeckij, Jurajda, Munich a Stupnytskyy (2001). Nabidka prace je ddna demograficky,
strukturou soudasné zaméstnanosti a polty absolventll VS a dalsich $kol v riznych
oborech a také ucebnich oborii. Spojeni nabidky a poptavky pak umoziuje spocitat rizné
indikatory popisujici tlaky na trhu prace, jako napt. zhorSeni pozice pracovni sily
hledajici praci ¢i naopak firem hledajicich pracovni silu. Podobné tlaky se miizou projevit

1 tlakem na mzdy a platy, s naslednou celkovou inflaci.

Zavérem se zabyvame diskusi makroekonomické situace a kvalitativnich dasledki
uvedené zmény. Charakterizujeme  soucasny stav  Ceské ekonomiky =z
makroekonomického hlediska a poskytneme ramcovou prognézu za predpokladu splnéni

Maastrichtskych kriterii, obzvlasté ohledné statniho rozpoctu. Kvantifikujeme dopady na



rozpoéet CR. Studii ukonéime zminkou o sekundarnich a t&zko kvantifikovatelnych

ekonomickych efektech.

Studie je organizovana nasledovné. V ¢asti II. napfed analyzujeme soucasné trendy a na
jejich zéklad¢é vytvotfime tzv. referencni scéndf. Pak predpokladame skokové posileni
koruny oproti Euru o 5% nebo 10% a odhadneme primarni efekt této zmény na
ekonomiku. V ¢asti II1. pak s pomoci meziodvétvové analyzy rozlozime tento dopad do
jednotlivych odvétvi a spocitame i1 nepfimé dopady jako vysledek multiplika¢niho
procesu. Celkovou zménu obratli rozloZenou na odvétvi pouzijeme jako vstup do modelu
trhu prace, ktery ndm umozni analyzu poptavky po praci a mozné dopady. V ¢astech IV.
a V. je pak shrnuti a zdOraznéni limiti studie a téz nékteré zasadni kvalitativni

ptedpoklady.

II. PRVOTNI EKONOMICKY DOPAD

Cilem této kapitoly je identifikace prvotniho ekonomického dopadu posileni koruny vici

Euru oproti referenénimu scénafi.

Prvnim krokem je ziskani referenc¢niho scénare. Ze schématického grafického zndzornéni
vyvoje kurz koruny vii¢i Euru (viz Graf 1 a Graf 2) je zfejmy dvoji vyvoj v Case. V prvni
casti grafu je videt fluktuace kurzu bez tendence k posileni ¢i oslabeni, v druhé ¢asti pak

fluktuace kolem posilujiciho trendu.

Tento rozdil v chovani ¢eské mény se nazyva strukturdlnim zlomem (structural break).
Test navrzeny Vogelsangem (1997) endogenné hledd bod zlomu v Casové fad¢ dat.
Specifikace tohoto testu je robustni vac¢i jednotkovym kofenlim (unit-root) a
nepfedpoklada jakoukoliv strukturu dat ani chybového procesu. Proto muze byt
aplikovan na obecnou polynomialni funkci ¢asu. Nulova hypotéza je, Ze se v Casové fadé

nenachazi zadny strukturdlni zlom.



Abychom provedli Vogelsangiiv test na ¢asovou fadu dat y, (v naSem ptipadé¢ sménny
kurz koruny vuci Euru), je nutné provést reparametrizaci dat a odhadnout naslednou

funkei:

P ) P ) K
Ay, = py +Zﬂitl +6,DU, + Z@(DTz)l Tt ZpiAyt—l +¢é
=1

t=1 t=1

kde indikatorové proménné pro strukturalni zlom jsou DU; = 1 pro >T%4 a jinak nula, a

DT, = t- T 5 pro t>T 5 a nula jinak, pfi¢emz 75 je neznamy &as strukturalni zmény.

Specifikace umoznuje jak zménu v trendu tak urovné v okamziku strukturalni zmény.
Sériova korelace chybového procesu je kontrolovana zatfazenim zpozdéné zavislé
proménné. Pfiméfeny pocet zpozdéni K je obvykle uréen metodou navrzenou
Campbellem a Perronem (1991), kdy se hledd sekvenéné redukci zpozdéni od
maximalniho poctu osmi zpozdéni, dokud neni koeficient asociovany s nejvyS$im

zpozdénim vyznamny na hladiné 10%.

Odhad uvedené rovnice pomoci nejmensich ¢tverct je proveden pro v§echny mozné Casy,
které se vyskytuji mimo krajni ¢asti sekvence. Pokud se o¢ekava zlom na okrajich ¢asové
fady, vylouci se jedno procento moznych feseni na okrajich, pokud uvnitt casové tady,
pak se nehleda strukturni zlom v okrajovych 15% pozorovanich. Pro kazdou odhadnutou
rovnici se pak testuje vyskyt strukturniho zlomu, tedy d; = 0 pomoci klasického F-testu.
Nakonec se pomoci statistiky SupF, ktera je definovana jako maximum z existujicich F-
statistik, ur¢i datum strukturdlniho zlomu. Nulovou hypotézou celého testovaciho
postupu je, ze se v casové fad¢ nevyskytuje strukturni zlom. Zamitnutim této nulové

hypotézy nalezneme cas, kdy se strukturalni zlom vyskytl.

Data a vysledek testu strukturalniho zlomu
Pro analyzu jsme pouzili mési¢ni data sménnych kurzt CZK/Euro z obdobi leden 1993

az zati 2008. Graf 1 ukazuje vyvoj sménného kurzu, Graf 2 pak nalezeny strukturalni



zlom. B¢hem tohoto obdobi byl sménny kurz ohranic¢en zdola 24CZK/Euro a shora 39
CZK/Euro.

Vogelsanglv test byl aplikovan na celou ¢asovou fady (pro zjiSténi kurzu pfed zavedenim
Eura byl pouzit piepocitaci pomér). Testem byl nalezen strukturni zlom v prosinci roku
1997, coz mizeme povazovat za indikaci ukonceni prvni transformacéni faze, po které

nasleduje realna konvergence ¢eské ekonomiky k ekonomikam EU.
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strukturalni zlom
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Nasledujici Graf 3 ukazuje trend posilovani od nalezeného strukturalniho zlomu.
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Tempo posilovani koruny dané timto trendem odpovida 3% ro¢né. Pokud bychom
vyloucili z pozorovani posilovani roku 2008, bude dlouhodoby trend asi 2,5% ro¢né.
Vzhledem k tomu, Ze cely vyvoj roku 2008 je nepochybné fluktuaci mimo dlouhodoby
trend a dojde k vyznamné korekci kurzu, volime pro referencni scénar konzervativni miru
dlouhodobého posilovani koruny 2% rocné (tento scénai priblizn€é odpovida kurzu 29

CZK/EUR na konci roku 2009).

Nasledujicim krokem je urceni velikosti primarniho Soku na ekonomiky v disledku

Sokového posileni koruny oproti dlouhodobému trendu.

Prvotnim dopadem pro Ucely modelu se rozumi uvodni zména piijma a vydajl, kterd
nastartuje multiplikacni proces. Je v§ak nutné si uvédomit, ze sménny kurz ovlivituje jak
naklady, tak vynosy podnikii. Pokud by dovozy a vyvozy byly stejné, pak z hlediska
celkovych tokil tato zména je ve své podstat¢ makroekonomicky neutrdlni (pokud
neuvazujeme rizny dopad této zmény na riizna odvetvi). Abychom spravné urcili velikost
prvotniho dopadu, je nutné provést rozliSeni tokli penéz z regionalniho hlediska a teprve
po té se muzeme zabyvat vynucenym (popi. indukovanym ¢i druhotnym) dopadem

uvodni zmény.

Regionalizace

Obchodovéani méa ekonomicky dosah na cely svét, nicméné z hlediska evaluace efektt
muzeme kazdou zemi brat jakozto dostatecné malou s ohledem na celosvétovy vyvoj — to
plati zejména pro CR, kterd je mal4, oteviend ekonomika. Proto druhotné efekty pies
zménu na svétovych trzich zptisobené situaci v CR miizeme povazovat za nulové. To
nam umozni analyzovat vyvoj v CR separatné s tim, Ze svétovy vyvoje je exogennim

faktorem.
Z hlediska CR je pro nas model diilezité zjistit, zda jsme &istym vyvozcem ¢&i dovozcem.

V prvnim pfipadé mlzeme vyvezené saldo ekonomicky modelovat jakozto pozitivni

vnéj$i penézni stimul (zde je jasna vazba napiiklad na evropské strukturalni fondy, které

12



jsou téz vnéjSim, exogennim, stimulem), pfiCemz zmeéna velikosti tohoto stimulu
odpovida zméné sménného kurzu. Situace odpovida Eistému transferu penéz do CR —
pokud koruna posili, ziskéd prodejce méné¢ korun (i kdyZz utrzi nominalné stejné v Eurech),
a jde tedy o pokles vn&jsi toku penéz do CR. Obdobn& pokud budeme brat dovozce,
pijde o pozitivni stimul (Cisté transfery do zahrani¢i v korunach poklesnou, piestoze
v nominaln¢ v Eurech zlstanou nezménény). Proto je diileZité kazdy tok penéz posuzovat
samostatné jak z hlediska jeho puvodu (piivod v regionu nebo autonomni — mimo
regionu) tak z hlediska jeho cilového upotiebent (v regionu nebo mimo néj — import) — viz

Obr. 1 pro ilustraci.

Takto muzeme kazdy tok spojeny s mezinarodnim obchodem zatadit z hlediska jeho
vlivu na region do jedné z nésledujicich kategorii:

e Zisk: Zdroje které pochdzeji zvenku regionu a zlstanou v regionu — ¢esky podnik
proda zbozi ¢i sluzbu do zahranici (a na jeho vyrobu nebylo potieba dovozl).
Také Evropskeé strukturdlni fondy z tohoto hlediska ptredstavuji Cisty zisk.

e Ztrata: Zdroje pochazejici z regionu které skon¢i mimo regionu — ¢esky podnik
plati zahrani¢ni entité.

e Redistribuce: Zdroje pochézejici z regionu, které skonci v regionu. Obchod mezi
ceskymi podniky. Redistribuce mtize také nepiimo zptisobit zisky nebo ztraty —
zélezi na tom jestli je plivodni alokace blizko rovnovazného stavu nebo zda jsou
nutné zna¢né presuny mezi odvétvimi.

e Neutralni: Obchodovani ve svéte, pro néas vlastné jen mechanismus stanoveni

vngj$i rovnovahy.

Celkovy efekt mizeme spocitat bud’ jako bilanci CR vi&i svétu nebo jako souhrn
jednotlivych sektorovych efektii, které jsou dany rozdilem mezi dovozem a vyvozem.
Toto sektorové saldo se pak méni v zavislosti na zméné nomindlniho kurzu. Pro
modelovéani predpokladame, ze kazdé odvétvi produkuje jeden homogenni produkt.
Nejlepsi ilustraci predstavuji Evropské strukturalni fondy. CR ziskavéa penézni prostiedky

z vnéjSku, pri¢emz jejich kupni sila uvnitf CR zavisi na sménném kurzu. Za tyto
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prostiedky lze pofidit viak téZ véci ze zahraniéi. Nebo turisté nakoupi sluzby v CR,

nicméné¢ tieba téz suvenyry vyrobené v zahranici.

Kdyz oznacime jako r podil zdroji pochéazejicich zregionu a a podil zdrojh
pochézejicich zvenku regionu, pfinos ¢asti projektu ve vysi E; pro region pak mizeme
spocitat jako

(1) Pi=FE-(a-R—r-1),
kde R; je podil téch vydavki této ¢asti projektu které skonci v regionu a I; podil téch které
se pouziji na import. VSechny budouci finan¢ni toky piipadné diskontujeme, abychom
pocitali se souc¢asnou hodnotou ekonomického dopadu. Celkovy vliv celého projektu pak

spocitame jako sumu vSech P;.
Pro oba scénafe predpokladame, ze kurz se méni o 2% rocné (pfirozené tempo
posilovani), coz predstavuje referen¢ni vyvoj a nahle dojde ke skokovému posileni mény

o dalSich 5% (scénaf malé volatility) ¢i 10% (vysoka volatilita kurzu).

I1.2. VELIKOST PRIMARNIHO ENDOGENNIHO A EXOGENNIHO SOKU

Jako modelovy rok je zvolen rok 2008. V rovnovazném stavu je tento Sok nulovy a
odpovida referen¢nimu vyvoji. Pro stanoveni referen¢niho vyvoje i alternativni scénari
pouzivame statistiku zahrani¢niho obchodu (import, export) ve struktufe SKP-2 za
obdobi 1998-2007 ze statistickych ro¢enek CSU a dale udaje o celkové produkci odvétvi
ve struktufe OKEC-2 za rok 2007, opét z CSU.

Nyni modelujeme vyvoj zahraniéniho obchodu pro 59 odvétvi (struktura OKEC-2)
s ohledem na vyvoj sménného kurzu. Pouzité promeénné vykazuji velmi silny trend
béhem uvazovaného obdobi, konkrétn¢ statistiky exportu a importu maji obé silny
rostouci trend a vyvoj kurzu CZK/EUR ma klesajici (posilujici) charakter. Proto
pouzivame jednoduchy model, ktery predpoklada, ze skutecna velikost importu 1 exportu
zavisi na vyvoji sménného kurzu a hodnotdch importu a exportu v predchozim roce.
Tento model odpovidéa jednoduchému adaptivnimu modelu, ktery bere do tivahy i zménu

kurzu koruny. Cilem tohoto modelu je modelovat a aproximovat vysledek rozhodovaciho
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proces na podnikové (sektorové) trovni a nikoliv modelovani vyvoje zahrani¢niho
ochodu. Skutecny vyvoj zahrani¢niho obchodu spolu s vyvojem kurzu koruny zdanliveé
implikuje, ze ¢im je koruna silnéjsi, tim lepsi bilance zahrani¢niho obchodu, viz v ptiloze
uvedeny Graf Al. Analyzou dat zjistime, Ze ¢asové fady obsahuji trendovou slozku, tedy
se jedna o kointegrovany proces. Modelovani takového procesu vyZzaduje znacné
mnozstvi dat s vysokou periodicitou sbéru, ktera jsou k dispozici pro sménny kurz, avSak
pro samotny zahrani¢ni obchod jsou data zatizena chybou méieni i relativné nizkou
periodicitou sbéru. Proto musime zvolit modelovani, které¢ odstrani problém existence
trendové slozky a pfitom neni datové naro¢né. Prosté zahrnuti minulych hodnot do
modelu vede k odstranéni ¢asového trendu v proménnych a vylepSuje kratkodobé
predik¢ni vlastnosti modelu. Nasledujici rovnice ukazuji tento adaptivni model, kde EX

predstavuje sménny kurz:

export; ~ de + Be™ exporty; + Y *EX; + &

import; ~ o; + B;* importy; + 7;*EX; + &

Hodnotu predikovaného Cistého exportu za rok 2008 pocitame jako rozdil hodnot exportu
a importu pro rok 2008 na zaklad¢é predchozi ¢asové tady. Statistiku sménného kurzu
CZK/EUR za rok 2008 pocitame jako hodnotu za rok 2007, (tj. 27.75 CZK/EUR)

nasobenou konstantou podle typu scénaie. Uvazujeme nasledujici tii scénare:

A. dlouhodobé ro¢ni tempo zhodnoceni kurzu, které je 2%
B. mala volatilita — posileni koruny o 5% nad hodnotu referen¢niho scénare A
C. velka volatilita — posileni koruny o 10% nad hodnotu referencniho scénafe A

Velikost Cistého exportu (tedy pii referencnim scénéii vlastné firmami ocekavaného
fiskalniho toku ze zahranici) se potom vypocita jako rozdil mezi hodnotami exportu a
importu za rok 2008 pii riznych scénarich. Velikost primarniho Soku (neocekdvana
komponenta) pro kazdé odvétvi je pak ur€ena odchylkou ¢istého exportu podle scénéie B

(nebo C) od hodnoty dané referenénim scéndiem A pro rok 2008. Skuteény vyvoj
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zahrani¢niho obchodu dle vyznamnych sektori a téz celkovy vyvoj je zndzornén

v ptiloze, viz grafy A2-AS8.

Vzhledem k tomu, Ze cilem studie je simulovat mozny vliv volatility sménného kurzu na
celou ekonomiku CR i na jednotliva odvétvi, je vhodné kromé dat o zahrani¢nim obchodé
do modelu zahrnout i vliv piijmu z turistiky a strukturalnich fondt. Uz jsme ukazali jaké
zmény tokidl vyvola zména v zahrani¢nim obchod¢ zpiisobend sménnym kurzem. Dale
proto uvazujeme ndsledujici efekty zmény toki, které jsou vyvolané volatilitou kurzu

koruny a vychazime z nasledujicich zdroju:

- pfijmy a vydaje v turistickém odvétvi — rychlé zhodnocovani Ceské koruny ma
negativni vliv na celkové piijmy, udaje o velikosti odvétvi (celkovych piijmech)
z turistiky prebirame ze stranek agentury CzechTourism, www.czechtourism.com
- velikost efektu na strukturalni fondy vychazi z agregatnich udajii uvedenych na

www.strukturalni-fondy.cz

Mezi roky 2007 - 2013 ma do Ceské republiky pfitéct celkem 26,69 mld. EUR. Dosud
uvetejnéné vyzvy z tohoto objemu prostiedkli pokryly v druhém roce programového
obdobi jiz skoro polovinu alokovaného mnozstvi. Pro ucel modelovani dopadu zmény
kurzu v daném roce budeme uvazovat rovnoméerné Cerpani v case, tedy v kazdém roce je
k dispozici 3,814 mld. Euro. Tato hodnota je pfepoctena referencnim kurzem 27,754
CZK/EUR, kterym se ziska pramérny roéni objem prostiedki ze strukturalnich fondd.’
Nasledné se provede hypotetickd revaluace mény o 5% a 10% nad referencni scénaf.
Predpokladame jednotkovou elasticitu pro posileni mény dlouhodobym trendem a
nulovou elasticitu pro zménu Sokovou (tedy pii posileni o 7%, coz odpovidad 2%
dlouhodobého trendu plus 5% Sokové zmény dojde k poklesu piijmi o 5%). V odvétvi
turistiky a sluzeb je Cisty pfijem ze zahranic¢i v roce 2007 reportovan jako 54,22 mld.
CZK (celkovéa bilance sluzeb). Tyto hodnoty jsou tedy vstupem pro referenénimi scénar

pfi posileni o 2%. Rozdéleni fondi reflektuje zaméteni vypsanych programt, kde ke

3 Jedna se o sménny kurz roku 2007. Pro G&ely studie je rozhodujici zména kurzu od referenéni

hodnoty, nikoliv referen¢ni hodnota kurzu jako takova.
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kazdé vyznamové programové priorit€ ve vypsaném objemu byl pfifazen odpovidajici

sektor. Technicka spoluprace je klasifikovana jako bézny vydaj vladniho sektoru.

Velikost primarniho Soku je v agregatni podobé uvedena v Tabulce 1 a v Tabulce 2 se

nachazi detailni rozdéleni na odvétvi pro modelovani Cistého exportu. Tabulka 3 pak

kombinuje vSechny zdroje a obsahuje celkovy primarni Sok rozdéleny do jednotlivych

odvétvi ekonomiky.

Tabulka 1 — Primarni dopad: ptehled, v mld. CZK

Oblast ZAklad Sok Listy efekt (mld)
Turistika 54.220 | apreciace 12% (tj. 10% nad trend) -5.4
Cisty prijem v mld CZK, 2007 54.220 apreciace 7% (1j.5% nad trend) -2.7
54.220 | referencni scénat = posileni 0 2% 0.0
Oblast Zaklad Sok Listy efekt (mld)
Strukturalni fondy 105.86 | apreciace 12% (tj. 10% nad trend) -12.7
Objem 26.7mld EUR/7 let, 105.86 apreciace 7% (1j.5% nad trend) -7.4
CZK/EUR=27.754 105.86 | referencni scénaf = posileni 0 2% -2.1
Primarni impakt véetné turismu a .
strukturalnich fonda Zaklad Sok Cisty efekt (mld)
Net Export - Primarni impakt 83.260 | apreciace 12% (tj. 10% nad trend) -83.3
(Export-Import)=E(2008)-1(2008) 124.895 apreciace 7% (1j.5% nad trend) -41.6
v mld CZK 166.530 | referencni scénat = posileni 0 2% 0.0
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Tabulka 2 — Priméarni dopad podle sektorti, bez sluzeb a strukturalnich fondt (mld. CZK)

Primérni efekt

NACE scénar scénar scénar posileni posileni
Slovné 12% 7% 2% 10% 5%
1 Zemédélstvi, myslivost a souvisejici -15.75 -15.47 -15.20 -0.54 -0.27
¢innosti
2 Lesnictvi a souvisejici ¢innosti 3.36 3.30 3.23 0.13 0.06
5 Rybolov, chov ryb a souvisejici ¢innosti 0.63 0.65 0.68 -0.05 -0.02
10 Tézba uhli, lignitu a raseliny 12.71 12.67 12.63 0.08 0.04
11 Tézba ropy, zemniho plynu a souvisejici -193.69 -188.19 -182.69 -11.00 -5.50
¢innosti kromé prizkumnych vrt
12 Té&zba a Gprava uranovych a thoriovych rud 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
13 Tézba a uprava ostatnich rud -16.39 -15.17 -13.95 -2.44 -1.22
14  Té&zba a uprava ostatnich nerostnych surovin -1.41 -1.26 -1.11 -0.30 -0.15
15 Vyroba potravinafskych vyrobki a napoji -27.21 -27.32 -27.43 0.22 0.11
16  Vyroba tabakovych vyrobki -3.22 -2.65 -2.08 -1.14 -0.57
17  Vyroba textilii a textilnich vyrobku 3.14 3.44 3.73 -0.59 -0.29
18  Vyroba odévi, zpracovani a barveni kozesin -6.49 -4.61 -2.73 -3.76 -1.88
19  Cinéni a tprava usni, vyroba brasnaiskych a -10.91 -9.97 -9.03 -1.88 -0.94
sedlafskych vyrobki a obuvi
20 Zpracovani dfeva, vyroba dievaiskych, 18.24 18.81 19.39 -1.15 -0.58
korkovych, prouténych a slaménych
vyrobkl kromé nabytku
21  Vyroba vlékniny, papiru a vyrobkt z papiru -3.56 -3.93 -4.30 0.74 0.37
22 Vydavatelstvi, tisk a rozmnozovani 3.88 3.48 3.08 0.79 0.40
nahranych nosict
23 Vyroba koksu, jadernych paliv, rafinérské -20.39 -21.78 -23.18 2.79 1.39
zpracovani ropy
24 Vyroba chemickych latek, pfipravka, 1é¢iv a -114.82 -108.97 -103.12 -11.70 -5.85
chemickych vlaken
25  Vyroba pryzovych a plastovych vyrobki -2.28 -2.57 -2.87 0.59 0.30
26  Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich 27.03 28.68 30.33 -3.30 -1.65
vyrobkt
27  Vyroba zakladnich kovt a hutnich vyrobka -73.58 -73.73 -73.89 0.31 0.15
28  Vyroba kovovych konstrukci a kovodélnych 49.79 54.43 59.07 -9.27 -4.64
vyrobku (kromé strojui a zatizeni)
29  Vyroba a opravy stroju a zafizeni j. n. 91.74 96.22 100.70 -8.96 -4.48
30 Vyroba kancelaiskych strojti a pocitaci 59.28 53.63 47.98 11.30 5.65
31 Vyroba elektrickych stroju a zafizeni j. n. 52.89 53.38 53.87 -0.98 -0.49
32 Vyroba radiovych, televiznich a spojovych -16.29 -9.47 -2.65 -13.64 -6.82
zatizeni a pfistroji
33 Vyroba zdravotnickych, pfesnych, -12.43 -11.33 -10.22 -2.21 -1.11
optickych a ¢asomémych piistroji
34 Vyroba motorovych vozidel (kromé 216.82 224.72 232.62 -15.80 -7.90
motocykll), vyroba piivést a navést
35 Vyroba ostatnich dopravnich prostiedki a 16.16 15.74 15.33 0.83 0.41
zatizeni
36  Vyroba nabytku; zpracovatelsky primysl j. 34.01 34.03 34.05 -0.03 -0.02
n.
37 Recyklace druhotnych surovin 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
40 Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a tepelné 20.77 20.72 20.67 0.10 0.05
energie
41  Shromazdovani, iprava a rozvod vody 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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45  Stavebnictvi 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

50  Obchod, opravy a Gdrzba motorovych 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
vozidel; maloobchodni prodej pohonnych
hmot

51  Velkoobchod a zprosttedkovani 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
velkoobchodu (kromé motorovych vozidel)

52 Maloobchod kromé motorovych vozidel; 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
opravy vyrobkl pro osobni potfebu a
prevazné pro domacnost

55 Ubytovani a stravovani 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

60 Pozemni a potrubni doprava 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

61 Vodni doprava 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

62 Letecka a kosmickéa doprava 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

63 Vedlejsi a pomocné ¢innosti v doprave; 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
¢innosti cestovnich kancelaii a agentur

64  Spoje 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

65 Finan¢ni zprostfedkovani kromé 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
pojistovnictvi a penzijniho financovani

66 Pojistovnictvi a penzijni financovani kromé 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
povinného socialniho zabezpedeni

67 Pomocné ¢innosti souvisejici s finanénim 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
zprosttedkovanim

70  Cinnosti v oblasti nemovitosti 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

71  Pronajem strojii a pfistroji bez obsluhy, 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
pronajem vyrobkt pro osobni potiebu a
pievazné pro domécnost

72 Cinnosti v oblasti vypocetni techniky 4.89 3.55 2.21 2.68 1.34

73 Vyzkum a vyvoj 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

74  Ostatni podnikatelské ¢innosti 0.27 0.24 0.21 0.06 0.03

75 Vefejna sprava a obrana; povinné socialni 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
zabezpeceni

80 Vzdélavani 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

85  Zdravotni a socialni péce; veterinarni 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
¢innosti

90 Odstraiiovani odpadnich vod a odpadd, 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
¢isténi mésta, sanacni a podobné ¢innosti

91 Cinnosti odborovych, profesnich a 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
podobnych organizaci j. n.

92  Rekreacni, kulturni a sportovni ¢innosti 430 3.81 3.31 0.99 0.50

93  Ostatni ¢innosti 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Celkem 101.50 135.07 168.65 -67.14 -33.57
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Tabulka 3 — Primérni dopad podle sektort,

celkové (mld. CZK)

Primérni efekt

NACE scénar scénar scénar posileni posileni
Slovné 12% 7% 2% 10% 5%
1 Zemédélstvi, myslivost a souvisejici -15.75 -15.47 -15.20 -0.54 -0.27
¢innosti
2 Lesnictvi a souvisejici ¢innosti 3.36 3.30 3.23 0.13 0.06
5 Rybolov, chov ryb a souvisejici ¢innosti 0.63 0.65 0.68 -0.05 -0.02
10 Tézba uhli, lignitu a raseliny 12.71 12.67 12.63 0.08 0.04
11 Tézba ropy, zemniho plynu a souvisejici -193.69 -188.19 -182.69 -11.00 -5.50
¢innosti kromé prizkumnych vrt
12 Té&zba a Gprava uranovych a thoriovych rud 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
13 Tézba a uprava ostatnich rud -16.39 -15.17 -13.95 -2.44 -1.22
14  Té&zba a uprava ostatnich nerostnych surovin -1.41 -1.26 -1.11 -0.30 -0.15
15 Vyroba potravinafskych vyrobki a napoji -28.42 -27.92 -27.43 -0.99 -0.49
16  Vyroba tabakovych vyrobki -3.22 -2.65 -2.08 -1.14 -0.57
17  Vyroba textilii a textilnich vyrobku 3.14 3.44 3.73 -0.59 -0.29
18  Vyroba odévi, zpracovani a barveni kozesin -6.49 -4.61 -2.73 -3.76 -1.88
19  Cinéni a tprava usni, vyroba brasnaiskych a -10.91 -9.97 -9.03 -1.88 -0.94
sedlafskych vyrobki a obuvi
20 Zpracovani dfeva, vyroba dievaiskych, 18.24 18.81 19.39 -1.15 -0.58
korkovych, prouténych a slaménych
vyrobkl kromé nabytku
21  Vyroba vlékniny, papiru a vyrobkt z papiru -3.56 -3.93 -4.30 0.74 0.37
22 Vydavatelstvi, tisk a rozmnozovani 3.88 3.48 3.08 0.79 0.40
nahranych nosict
23 Vyroba koksu, jadernych paliv, rafinérské -20.39 -21.78 -23.18 2.79 1.39
zpracovani ropy
24 Vyroba chemickych latek, pfipravka, 1é¢iv a -114.82 -108.97 -103.12 -11.70 -5.85
chemickych vlaken
25  Vyroba pryzovych a plastovych vyrobki -2.28 -2.57 -2.87 0.59 0.30
26  Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich 27.03 28.68 30.33 -3.30 -1.65
vyrobkt
27  Vyroba zakladnich kovt a hutnich vyrobka -73.58 -73.73 -73.89 0.31 0.15
28  Vyroba kovovych konstrukci a kovodélnych 49.79 54.43 59.07 -9.27 -4.64
vyrobku (kromé strojui a zatizeni)
29  Vyroba a opravy stroju a zafizeni j. n. 91.74 96.22 100.70 -8.96 -4.48
30 Vyroba kancelaiskych strojti a pocitaci 59.28 53.63 47.98 11.30 5.65
31 Vyroba elektrickych stroju a zafizeni j. n. 52.89 53.38 53.87 -0.98 -0.49
32 Vyroba radiovych, televiznich a spojovych -16.29 -9.47 -2.65 -13.64 -6.82
zatizeni a pfistroji
33 Vyroba zdravotnickych, pfesnych, -12.43 -11.33 -10.22 -2.21 -1.11
optickych a ¢asomémych piistroji
34 Vyroba motorovych vozidel (kromé 216.82 224.72 232.62 -15.80 -7.90
motocykll), vyroba piivést a navést
35 Vyroba ostatnich dopravnich prostiedki a 16.16 15.74 15.33 0.83 0.41
zatizeni
36  Vyroba nabytku; zpracovatelsky primysl j. 34.01 34.03 34.05 -0.03 -0.02
n.
37 Recyklace druhotnych surovin 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
40 Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a tepelné 20.77 20.72 20.67 0.10 0.05
energie
41  Shromazdovani, iprava a rozvod vody 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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45  Stavebnictvi -6.35 -3.70 -1.06 -5.29 -2.65

50  Obchod, opravy a tdrzba motorovych 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
vozidel; maloobchodni prodej pohonnych
hmot

51  Velkoobchod a zprosttedkovani 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
velkoobchodu (kromé motorovych vozidel)

52 Maloobchod kromé motorovych vozidel; 1.68 0.84 0.00 1.68 0.84

opravy vyrobkl pro osobni potfebu a
prevazné pro domacnost

55 Ubytovani a stravovani -4.83 -2.41 0.00 -4.83 -2.41

60 Pozemni a potrubni doprava -4.08 -2.15 -0.21 -3.87 -1.94

61 Vodni doprava -0.06 -0.03 0.00 -0.06 -0.03

62 Letecka a kosmickéa doprava 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

63 Vedlejsi a pomocné ¢innosti v doprave; 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
¢innosti cestovnich kancelaii a agentur

64  Spoje 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

65 Finan¢ni zprostfedkovani kromé 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
pojistovnictvi a penzijniho financovani

66 Pojistovnictvi a penzijni financovani kromé 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
povinného socialniho zabezpedeni

67 Pomocné ¢innosti souvisejici s finanénim 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
zprostfedkovanim

70  Cinnosti v oblasti nemovitosti 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

71  Pronajem strojii a pfistroji bez obsluhy, 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

pronajem vyrobkt pro osobni potiebu a
prevazné pro domacnost

72 Cinnosti v oblasti vypodetni techniky 4.89 3.55 2.21 2.68 1.34

73 Vyzkum a vyvoj 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

74  Ostatni podnikatelské ¢innosti 0.27 0.24 0.21 0.06 0.03

75 Vefejna sprava a obrana; povinné socialni -1.91 -1.11 -0.32 -1.59 -0.79
zabezpeceni

80 Vzdélavani -2.54 -1.48 -0.42 -2.12 -1.06

85  Zdravotni a socialni péce; veterinarni -0.64 -0.37 -0.11 -0.53 -0.26
¢innosti

90 Odstranovani odpadnich vod a odpadd, 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
¢isténi mésta, sanacni a podobné Cinnosti

91 Cinnosti odborovych, profesnich a 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
podobnych organizaci j. n.

92  Rekreacni, kulturni a sportovni ¢innosti 430 3.81 3.31 0.99 0.50

93  Ostatni ¢innosti 1.68 0.84 0.00 1.68 0.84
Celkem 83.26 124.89 166.53 -83.27 -41.64

Rozdéleni primarniho dopadu strukturdlnich fondii na odvétvi vyplyva z planované
alokace dle programt podle hlavnich sektort nasledovné (dle potadi velikosti primarniho
efektu): stavebnictvi 50%, vzdélavani 20%, vladni vydaje 15%, doprava 10%, a zbylych
5% zdravotnictvi. V oblasti sluzeb a turistiky je rozdéleni provedeno nésledovné:
dopravni naklady jsou z 98% v odvétvi pozemni dopravy. Vydaje turistii na tizemi CR

odpovidaji béznému spotifebnimu kosi typickému pro turistiku a jsou z 80% alokovany do
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odvétvi ubytovani a stravovani, zbylych 20% je v sektoru potravinaistvi a tabakovych
vyrobcich. Ostatni vydaje jsou pak rozdéleny rovnomérné mezi maloobchod a ostatni

sluzby.

I1.3.CELKOVY PRVOTNIi DOPAD

Celkovy Sok, agregujici efekty jak zahrani¢niho obchodu tak strukturalnich fonda a
turistiky, je pro scéndf nizké volatility -41,64mld. K¢ a -83,27mld. K¢ pro scénaf vysoké
volatility. Na zaklad€é primarniho Soku jsou vypocteny piimé zmény v zaméstnanosti,
které jsou postaveny na linearnim multiplikdtoru mezi zaméstnanosti a produkei. Jelikoz
skutecny vztah mezi zaméstnanosti a produkci se vyznacuje znacnou hysterezi (firmy
napied plati pfesCasy a pak teprve v dlouhodobém horizontu pfijimaji zaméstnance a
naopak, napted dochézi ke kraceni pracovni doby a teprve pozdéji dojde k propousténi) je

takto vypoctend zména zaméstnanosti hornim limitem, skute¢nd zména bude vyrazné

cvwr

Primarni ekonomicky dopad druhé varianty odpovida snizeni HDP, ktery mize pozdéji
nastartovat jakoby Keynesiansky multiplikacni proces v oblasti tspor a redukce investic.
My se ovSem v nasledujici ¢asti analyzy budeme vénovat rozdéleni zmén HDP na
odvétvi, kde pouzijeme multiplikatory z meziodvétvové analyzy. Tyto multiplikatory se

principialné lisi od keynesianskych.

III. MEZIODVETVOVA  ANALYZA NEPRIMYCH EKONOMICKYCH
DOPADU

Meziodvétvova (neboli input-output) analyza je spolu s modely vSeobecné rovnovahy
nejcasteji pouzivanou metodou pro uréeni ekonomickych dopadt riznych ekonomickych
zmén. Vyhodou meziodvétvové analyzy je jeji minimalni datova naroc¢nost, nevyhodou
nutnost modelovani priméarniho Soku vné modelu. Tato nevyhoda se vSak stavd naopak
pozitivem, kdyZ je tento Sok zndm nebo predstavuje hypoteticky scénaf, jako je tomu

v nasem piipadé.
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Input-output tabulka je soubor uctd, ktery bere na zfetel vztahy mezi vyrobou
jednotlivych produktu (popt. odvétvi). Jeji vyhodou je pfirozena preména vydaji
souvisejicich s analyzovanym prvotnim problémem na dichod a zaméstnanost
v jednotlivych odvétvich produkce. Tato pfeména je zpusobena prvotnimi pfimymi
dopady a je znasobena v multiplikacnim procesu. Napft. investice v oblasti stavebnictvi
do stavby nové elektrarny se projevi ve zvySené poptavce po produkci v odvétvich jako
jsou vyroba kovovych konstrukei ¢i zpracovani dieva. Input-output tabulku tak 1ze pouzit
k predpovédi duasledkd, které bude mit zména poptavky v jednom odvétvi ve zbytku
ekonomiky.* Meziodvétvova tabulka tedy explicite zachycuje vztahy mezi jednotlivymi

odvétvimi a poskytuje detailni statisticky obraz ekonomiky v daném roce.

Nasim cilem v této Casti studie je urceni nepfimého efektu poklesu piijmi podnikl
v disledku posileni mény (at’ jiz pfimych plateb od partnerii nebo snizenim objemu
piijmt ze strukturdlnich fondG ¢i turistiky). Pouzitym vstupem jsou piimé dopady
identifikované v ¢asti Il a vystupem jsou celkové zmény obratu a zaméstnanosti, a to jak
celkové, tak v jednotlivych vyrobnich odvétvich. Také ur¢ime do jaké miry primarni
dopad ovlivni CR jako celek. P¥i interpretaci odpovidajicich multiplikatori se varujeme

pred castymi chybami, jak uvadi Crompton (1995).

II.1. STRUKTURA INPUT-OUTPUT TABULKY

Definice zakladnich pojmii
Terminologie, kterou pouzivame v této casti, je prevzata z Miller (1998), v Ceském
kontextu byla pouzita v Jurajda et al. (2005). Pfedpokladejme, zZe dand ekonomika ma n

odvétvi a kazdé odvétvi vyrabi pouze jeden homogenni produkt. Toky mezi témito n

* Dulezitym efektem je v této souvislosti tzv. efekt nep¥imé poptavky; tj. napf. nartst produkce
kovovych vyrobki (tfeba na rizné konstrukce na stavenisti) vyvold potfebu vyrobit nové
automobily na piepravu téchto vyrobkul, dalsi poptavku po pohonnych hmotach. Na vyrobu téchto

aut jsou potieba dalsi kovy atd.
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odvétvimi se déli na mezispotiebu a konecnou spotiebu. Prodej vyrobkil je vystupem

prodavajiciho odvétvi a zaroven vstupem kupujiciho odvétvi.

Definujme z hlediska dodéavajiciho odvétvi:
z;; = hodnotu prodeje produktu odvétvi i odvétvij v daném obdobi,
fi = hodnotu prodeje produktu odvétvi i koncovému spotiebiteli (spotfeba domdacnosti,
investice, vladni vydaje, export atd.),
x; = celkové hodnota zbozi vyrobeného odvétvim i.
Pro kazdé odvétvii = 1, ..., n plati, ze
2) X, =z, +2z, + .. +2z, +Ff

Vstupy do odvétvi se déli na dodavky z jednotlivych odvétvi, pfidanou hodnotu a dovoz.

Definujme:

[;= platby odvétvi j za praci, pti¢emz celkové platby za praci v ekonomice jsou
3) L=0+1+..+1,

ov; = platby odvétvi j ostatnim odvétvim a celkové platby v ekonomice jsou
(4) OV =ov, +ov, +...+ov,,

m; = import odvétvi j, celkovy import je roven
(5) M=m+m,+..+m,.

Pak pro kazdé odvétvij = 1, ..., n plati

(6) X, =z, +z,, + ... +z, + 1 +ov,+m,.

Dvoji pohled na transakce mezi odvétvimi zachycuje nésledujici Obr. 2 umistény na

konci textu.

Prodeje odvétvi i na finalni spotfebu zachycené v fadcich tabulky se déli na

¢; = vydaje domdacnosti na spotiebu produktu i, pficemz celkova spotieba je
(7) C=c¢c+c+..+e,,

i; = nakupy produktu odvétvi i uréené na investice, celkové investice jsou

(8) I=i;,+i+ .. +i,
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g; = vladni ndkupy produktu i, celkové vladni ndkupy se rovnaji

) G=gitg+.. tg,
e; = exporty produktu i, celkovy dovoz je

(10) E=e +e+.. t+e,
Nyni mizeme psat:

(11) Y x,+C+I+G+E=)x,+L+0V+M,

i=1 Jj=1

kde ob¢ strany vyjadiuji souhrnnou ekonomickou aktivitu v daném obdobi. Jelikoz
lexi = lex ; » rovnici Ize zjednodusit na
i= Jj=

(12) C+I+G+(E-M)=L+0V.
Leva strana vyjadfuje hruby domaci produkt, ktery je z definice roven pravé strané, tedy

souhrnu plateb za vyrobni faktory (celkové ptidané hodnot€).

Koeficienty primé spotreby
Koeficienty pfimé spotieby jsou definovany jako a; = z;/x; a oznacuji podil vstupi
z odvétvi i na vystupu odvétvi j. V maticové form¢ mizeme koeficienty piimé spotieby
pro celou ekonomiku vyjadit takto:
a, a, .. a
(13) A=|:

a, a, .. a

nl

Soucet prvku v jednotlivych sloupcich nam da celkovou ¢astku, kterou sektor j utratil na
1 K¢ své vyroby. Budeme-li piredpokladat, ze jsou koeficienty piimé spotieby v Case
stabilni, a zname-li produkci odvétvi j, tedy x;, v nasledujicim roce, 1ze matici A pouzit
pro vypocet vstupl vSech odvétvi i = I, ..., n, nutnych k vyrobé€ x; (matice A nam tedy
dava jakysi ,recept”). Substituci za z; = a;x; do rovnice (2) mizeme pro kazdé odvétvi
i=1, .., npsat

(14) X, =a,X, +a,x, +..+a,x, +f,.
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Maticova algebra
Veskeré informace, které poskytuje input - output tabulka, lze shrnout za pouziti
maticové algebry. Definujme n-prvkové sloupcové vektory hrubé produkce, finalni

spotteby, jednotkovy vektor i a dale n x n prvkovou jednotkovou matici I a matici Z:

X /i 1 1 0 .. 0
agx a X e a; X
x 1 01 .. 0 uf ks s
X = .2 , f= ‘]i‘z , l: E I: ' . ' , Z= .
‘ ‘ . . ‘ . a X a X ..o a X
X Sy 1 0 0 ... 1 11 n2v2 ann

Pak mtizeme psat:
(15) x=Zi+f,
(16) x=Ax+f.
Po upravé dostaneme:
(17) Ix—Ax=f,
(18) (I-Ax=f.

[I1.2. VYPOCET NEPRIMYCH DOPADU

Analyza dopadu zmén konecné spotieby

Jednou z nejcastéjSich aplikaci meziodvétvové analyzy je vyhodnoceni vlivu exogenniho
Soku na ekonomiku. Timto Sokem je vnaSem piipadé¢ piimy ekonomicky dopad
definovany v kapitole II. Zname-li velikost exogenniho Soku, mame k dispozici i odhady
budouci kone¢né spotieby f*, které zohlediuji tento exogenni Sok. NaSim ukolem je nyni
nalézt vektor hrubé produkce v jednotlivych odvétvich x*, kterd by uspokojila novou

finalni poptavku. Upravou rovnice (18) ziskdme

(19) x*=(T—A)"'f*

Matice B=(I — A)" je v literatufe znama jako Leontievova inverzni matice popf. jako

matice celkovych narokii ¢i matice primych a neprimych naroki.

Ve standardni algebfie plati pro 0 <a < I:
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(20) (l-a)'=1+a+d+d+..+d"
pfiemz piesnost této aproximace je rostouci v k. Pro pouziti tohoto vysledku v maticové
algebfe je tfeba, aby dand matice byla Ctvercova matice, jejiz vSechny cCleny jsou
nezaporné a mensi nez 1 a soucet vSech sloupcti je mensi nez 1. Matice 4 tyto podminky
spliuje a proto:

1) I-A)"=T+4+4°+ 4+ ...+ A ataké:

(22) ¥ =R AP+ AP A+ L+ A
Prvni ¢len na pravé strané této rovnice zachycuje tvodni dopad konecné spotieby f*.
Produkce vkazdém odvétvi musi byt minimalné¢ f* (tak by tomu bylo, pokud by
v ekonomice nebyla zadna interakce mezi odvétvimi a tedy zaddné meziprodukty a
vSechny Cleny matice 4 by se rovnaly 0). Soucet ostatnich ¢lenli je naS nepiimy efekt.
Rovnici (19) je mozno vyjadfit ve zménach:

(23) Ax = (I—A)'Af.
V ptipad¢ posileni zmény je Af prvotni dopad spocitany v Kapitole II.

Transakcni multiplikator

Multiplikator v input — output modelu je obecné definovan jako podil celkové zmény
k pocatecni zméng€. SouCet zmén Ax ndm da zménu obratu (nikoliv HDP) celé
ekonomiky. Je ale uzite¢né znat i zménu celkové produkce vcetné mezispotieby v
dasledku zmény jen v jednom odvétvi. Tato zména, ktera je vyvoland zménou v f;*, je
rovna sumé sloupce j matice B vynasobené A f;*. Uvazujeme-li zménu o 1 penéZzni
jednotku, je vysledkem tzv. transakéni multiplikator, v literatufe ¢asto oznacovan jako O;.

Pro n-odvétvovou ekonomiku tedy plati:

(24) q:E@.

Multiplikator zaméstnanosti

Multiplikator zaméstnanosti dostaneme, budeme-li méfit praci jako vstup nikoliv
v penéznich, ale ve fyzickych jednotkach, tj. napt. pocet pracovniki na jednotku vystupu.
Oznac¢me takto definovanou pracovni ndrocnost odvétvi i jako e; Multiplikator

zaméstnanosti odvétvi j je potom definovan jako zména mnozstvi prace jako vstupu
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meétené¢ho ve fyzickych jednotkdch motivovand zménou finalni poptavky po vystupu

odvétvi j o 1 penézni jednotku:
(25) E =) eb,
i=1

S pomoci tohoto multiplikatoru vypocteme zménu v poptévce po praci, kterd byva dalSim

vstupem do modelu trhu prace.

Symetricka meziodvétvova tabulka pro CR

Zdrojem dat pro meziodvétvovou analyzu je Cesky statisticky tfad. Zakladnim pouzitym
blokem dat je symetrickd input-output tabulka (SIOT), ktera popisuje zakladni vazby
technologicko-ekonomickych vazeb v hospodatstvi CR. SIOT pro CR odpovida obecné
struktufe meziodvétvové tabulky uvedené v casti III.1. Jadrem tabulky je tedy opét
matice mezispotieby, kde sloupce i fadky reprezentuji jednotlivé produkty. SIOT pro CR
je sestrojena z tabulek produkce a uziti za pfedpokladu, ze kazdy vyrobek se vyrabi
pouze jednou technologii. Tabulka produkce popisuje slozeni nabidky jednotlivych
produkt dle odvétvi a zahrnuje 1 dovoz. Tabulka uziti charakterizuje uziti vyrobkla v
ruznych odvétvich a uziti pro findlni spotiebu, véetné vyvozu. Evropsky systém uctl
ESA 95 se skladd ze 59ti produktii a 59ti odvétvi. Z CSU mame k dispozici SIOT pro rok
2005, kde ¢lenéni produktii odpovida SKP. JelikoZ posledni dostupna SIOT pro CR je z
roku 2005, je mit na paméti, ze vysledky pro tabulku pro rok 2008 se mohou mirn¢ lisit,

tak jak se zménila struktura ekonomiky.’

Vysledky

Vysledky vypoétl pro nepiimé dopady v CR jsou uvedeny v piehledové Tabulce 4.
Transak¢éni multiplikdtor za odvétvi vynasobeny prvotnim dopadem v tomto odvetvi ndm
da zménu obratu v celém hospodarstvi, které je disledkem zmény konecné spotieby v
tomto odvétvi. Soucet téchto zmén nam dé celkovy neptimy dopad, tedy pokles o 71,2
mld. K¢ pro scénai nizké volatility a pokles o 142,4 mld. K¢ pro scénai vysoké volatility.

Toto je zména obratu v ekonomice a nikoliv, jak se nékdy myln¢ uvadi, HDP.

>SIOT je konstruovéana jednou za tfi roky, tabulka pro rok 2008 bude k dispozici nejdfive na

podzim roku 2009.
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Tabulka 4 — Sekundarni dopad: ptehled, mld. CZK

Scénaf Cisty efekt
Net Export - Sekundérni efekt apreciace 12% (tj. 10% nad trend) -142.4
10 analyza apreciace 7% (tj.5% nad trend) -71.2
referencni scénar = posileni 0 2% 0.0

Tabulka 5 pak ukazuje sekundarni efekt rozlozeny na jednotlivé sektory bez vlivu
turistiky a strukturdlnich fondt, Tabulka 6 pak ukazuje celkovy sekundarni efekt véetné

vlivu strukturdlnich fondi a turistiky.

29



Tabulka 5 — Sekundarni efekt podle sektort, bez sluzeb a strukt. fond (mld. CZK)

Sekundarni efekt

NACE scénar scénar scénar posileni posileni
Slovné 12% 7% 2% 10% 5%
1 Zemédélstvi, myslivost a souvisejici -25.12 -24.71 -24.31 -0.81 -0.41
¢innosti
2 Lesnictvi a souvisejici ¢innosti 9.14 9.21 9.28 -0.15 -0.07
5 Rybolov, chov ryb a souvisejici ¢innosti 0.65 0.67 0.70 -0.05 -0.03
10  Té&zba uhli, lignitu a raseliny 13.72 13.74 13.75 -0.03 -0.01
11 Tézba ropy, zemniho plynu a souvisejici -200.37 -194.92 -189.47 -10.89 -5.45
¢innosti kromé prizkumnych vrt
12 Té&zba a Gprava uranovych a thoriovych rud 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
13 Té&zba a Gprava ostatnich rud -17.99 -16.68 -15.37 -2.63 -1.31
14  Té&zba a uprava ostatnich nerostnych surovin -0.91 -0.62 -0.34 -0.57 -0.28
15  Vyroba potravinatskych vyrobkl a napoji -39.64 -39.67 -39.69 0.05 0.02
16  Vyroba tabakovych vyrobki -3.39 -2.79 -2.19 -1.20 -0.60
17  Vyroba textilii a textilnich vyrobku 11.96 12.77 13.58 -1.62 -0.81
18  Vyroba odévi, zpracovani a barveni kozesin -7.55 -5.21 -2.87 -4.68 -2.34
19  Cinéni a tprava usni, vyroba brasnaiskych a -10.93 -9.69 -8.44 -2.50 -1.25
sedlafskych vyrobki a obuvi
20 Zpracovani dfeva, vyroba dievaiskych, 26.82 27.68 28.54 -1.72 -0.86
korkovych, prouténych a slaménych
vyrobkl kromé nabytku
21  Vyroba vlékniny, papiru a vyrobkt z papiru -2.99 -3.28 -3.57 0.57 0.29
22 Vydavatelstvi, tisk a rozmnozovani 6.77 6.22 5.67 1.10 0.55
nahranych nosict
23 Vyroba koksu, jadernych paliv, rafinérské -26.80 -27.49 -28.17 1.37 0.68
zpracovani ropy
24 Vyroba chemickych latek, pfipravka, 1é¢iv a -114.91 -107.40 -99.89 -15.02 -7.51
chemickych vlaken
25  Vyroba pryzovych a plastovych vyrobki 42.11 43.55 45.00 -2.90 -1.45
26  Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich 34.99 37.11 39.24 -4.25 -2.13
vyrobkt
27  Vyroba zakladnich kovt a hutnich vyrobka -39.64 -37.52 -35.40 -4.24 -2.12
28  Vyroba kovovych konstrukci a kovodélnych 92.60 100.05 107.49 -14.89 -7.45
vyrobku (kromé strojui a zatizeni)
29  Vyroba a opravy stroju a zafizeni j. n. 106.31 111.60 116.89 -10.58 -5.29
30 Vyroba kancelaiskych stroji a pocitact 81.68 73.98 66.29 15.39 7.70
31 Vyroba elektrickych stroju a zafizeni j. n. 92.86 93.16 93.46 -0.60 -0.30
32 Vyroba radiovych, televiznich a spojovych -5.85 2.49 10.84 -16.69 -8.34
zatizeni a pfistroji
33 Vyroba zdravotnickych, pfesnych, -15.89 -14.34 -12.79 -3.11 -1.55
optickych a ¢asomémych piistroji
34  Vyroba motorovych vozidel (kromé 286.00 296.45 306.91 -20.92 -10.46
motocykll), vyroba piivést a navést
35 Vyroba ostatnich dopravnich prostiedki a 17.33 16.92 16.50 0.83 0.41
zatizeni
36  Vyroba nabytku; zpracovatelsky primysl j. 38.37 38.41 38.45 -0.08 -0.04
n.
37 Recyklace druhotnych surovin -1.64 -1.55 -1.46 -0.18 -0.09
40 Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a tepelné 30.76 31.34 31.92 -1.16 -0.58
energie
41  Shromazdovani, iprava a rozvod vody 0.17 0.20 0.22 -0.05 -0.03
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45  Stavebnictvi 5.00 5.19 5.39 -0.39 -0.20

50  Obchod, opravy a tdrzba motorovych 8.42 8.81 9.20 -0.78 -0.39
vozidel; maloobchodni prodej pohonnych
hmot

51 Velkoobchod a zprostfedkovani 25.75 27.11 28.47 -2.73 -1.36
velkoobchodu (kromé motorovych vozidel)

52 Maloobchod kromé motorovych vozidel; 4.70 5.03 5.36 -0.66 -0.33
opravy vyrobkl pro osobni potfebu a
prevazné pro domacnost

55 Ubytovani a stravovani 1.77 1.83 1.89 -0.12 -0.06

60 Pozemni a potrubni doprava 9.51 10.14 10.77 -1.26 -0.63

61 Vodni doprava 0.46 0.49 0.51 -0.05 -0.03

62 Letecka a kosmickéa doprava 0.48 0.51 0.54 -0.06 -0.03

63 Vedlejsi a pomocné ¢innosti v doprave; 6.58 6.96 7.35 -0.76 -0.38
¢innosti cestovnich kancelaii a agentur

64 Spoje 4.04 4.16 428 -0.25 -0.12

65 Finan¢ni zprostfedkovani kromé 4.71 4.97 5.22 -0.52 -0.26
pojistovnictvi a penzijniho financovani

66 Pojistovnictvi a penzijni financovani kromé 2.04 2.14 2.24 -0.20 -0.10
povinného socialniho zabezpedeni

67 Pomocné ¢innosti souvisejici s finanénim 0.64 0.67 0.71 -0.07 -0.04
zprosttedkovanim

70  Cinnosti v oblasti nemovitosti 4.97 5.16 5.36 -0.39 -0.19

71  Pronajem strojii a pfistroji bez obsluhy, 1.20 1.26 1.31 -0.11 -0.05
pronajem vyrobkt pro osobni potiebu a
pievazn¢ pro domécnost

72 Cinnosti v oblasti vypocetni techniky 9.38 7.74 6.09 3.29 1.64

73 Vyzkum a vyvoj 3.85 4.02 4.19 -0.34 -0.17

74  Ostatni podnikatelské ¢innosti 17.43 18.13 18.83 -1.40 -0.70

75 Vefejna sprava a obrana; povinné socialni 0.45 0.47 0.49 -0.04 -0.02
zabezpeceni

80 Vzdélavani 0.49 0.49 0.50 -0.01 -0.01

85  Zdravotni a socialni péce; veterinarni -0.22 -0.21 -0.20 -0.02 -0.01
¢innosti

90 Odstranovani odpadnich vod a odpadd, 0.83 0.89 0.96 -0.13 -0.07
¢isténi mésta, sanacni a podobné cinnosti

91 Cinnosti odborovych, profesnich a 0.39 0.38 0.37 0.02 0.01
podobnych organizaci j. n.

92  Rekreaéni, kulturni a sportovni ¢innosti 5.69 5.09 4.49 1.20 0.60

93  Ostatni ¢innosti 0.12 0.12 0.12 0.00 0.00
Celkem 497.27 551.26 605.25 -107.98 -53.99
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Tabulka 6 — Sekundarni efekt podle sektort, celkové (mld. CZK)

Sekundarni efekt

NACE scénar scénar scénar posileni posileni
Slovné 12% 7% 2% 10% 5%
1 Zemédélstvi, myslivost a souvisejici -25.74 -25.03 -24.32 -1.42 -0.71
¢innosti
2 Lesnictvi a souvisejici ¢innosti 9.08 9.18 9.28 -0.20 -0.10
5 Rybolov, chov ryb a souvisejici ¢innosti 0.65 0.67 0.70 -0.05 -0.03
10  Té&zba uhli, lignitu a raseliny 13.64 13.69 13.74 -0.10 -0.05
11 Tézba ropy, zemniho plynu a souvisejici -200.74 -195.13 -189.52 -11.22 -5.61
¢innosti kromé prizkumnych vrt
12 Té&zba a Gprava uranovych a thoriovych rud 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
13 Té&zba a Gprava ostatnich rud -18.01 -16.69 -15.37 -2.64 -1.32
14  Té&zba a uprava ostatnich nerostnych surovin -1.06 -0.71 -0.36 -0.70 -0.35
15  Vyroba potravinatskych vyrobkl a napoji -42.18 -40.95 -39.71 -2.47 -1.24
16  Vyroba tabakovych vyrobki -3.42 -2.80 -2.19 -1.23 -0.61
17  Vyroba textilii a textilnich vyrobku 11.88 12.73 13.58 -1.70 -0.85
18  Vyroba odévi, zpracovani a barveni kozesin -7.52 -5.20 -2.88 -4.64 -2.32
19  Cinéni a tprava usni, vyroba brasnaiskych a -10.94 -9.69 -8.44 -2.50 -1.25
sedlafskych vyrobki a obuvi
20 Zpracovani dfeva, vyroba dievaiskych, 26.55 27.53 28.50 -1.95 -0.98
korkovych, prouténych a slaménych
vyrobkl kromé nabytku
21  Vyroba vlékniny, papiru a vyrobkt z papiru -3.15 -3.37 -3.58 0.44 0.22
22 Vydavatelstvi, tisk a rozmnozovani 6.53 6.08 5.64 0.89 0.44
nahranych nosict
23 Vyroba koksu, jadernych paliv, rafinérské -27.49 -27.86 -28.24 0.75 0.38
zpracovani ropy
24 Vyroba chemickych latek, pfipravka, 1é¢iv a -115.29 -107.61 -99.94 -15.35 -1.67
chemickych vlaken
25  Vyroba pryzovych a plastovych vyrobki 41.59 43.27 44.95 -3.36 -1.68
26  Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich 34.08 36.59 39.10 -5.01 -2.51
vyrobkt
27  Vyroba zakladnich kovt a hutnich vyrobka -40.09 -37.78 -35.47 -4.63 -2.31
28  Vyroba kovovych konstrukci a kovodélnych 92.13 99.78 107.43 -15.29 -7.65
vyrobku (kromé strojui a zatizeni)
29  Vyroba a opravy stroji a zatizeni j. n. 106.04 111.45 116.86 -10.82 -5.41
30 Vyroba kancelaiskych stroji a pocitact 81.59 73.93 66.27 15.32 7.66
31 Vyroba elektrickych stroju a zatizent j. n. 92.59 93.00 93.42 -0.83 -0.42
32 Vyroba radiovych, televiznich a spojovych -5.92 2.46 10.83 -16.75 -8.37
zatizeni a pfistroji
33 Vyroba zdravotnickych, pfesnych, -15.95 -14.37 -12.79 -3.16 -1.58
optickych a ¢asomémych piistroji
34 Vyroba motorovych vozidel (kromé 285.77 296.33 306.89 -21.12 -10.56
motocykll), vyroba piivést a navést
35 Vyroba ostatnich dopravnich prostiedki a 17.21 16.85 16.49 0.72 0.36
zatizeni
36  Vyroba nabytku; zpracovatelsky primysl j. 38.29 38.37 38.44 -0.15 -0.08
n.
37 Recyklace druhotnych surovin -1.66 -1.56 -1.46 -0.20 -0.10
40 Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a tepelné 30.24 31.05 31.86 -1.62 -0.81
energie
41  Shromazdovani, iprava a rozvod vody 0.12 0.17 0.22 -0.09 -0.05
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45  Stavebnictvi -4.63 -0.41 3.82 -8.45 -4.23

50  Obchod, opravy a tdrzba motorovych 8.02 8.59 9.15 -1.13 -0.57
vozidel; maloobchodni prodej pohonnych
hmot

51 Velkoobchod a zprostfedkovani 24.81 26.59 28.38 -3.57 -1.78
velkoobchodu (kromé motorovych vozidel)

52 Maloobchod kromé motorovych vozidel; 6.14 5.74 5.34 0.80 0.40
opravy vyrobkl pro osobni potfebu a
prevazné pro domacnost

55 Ubytovani a stravovani -3.29 -0.71 1.86 -5.16 -2.58

60 Pozemni a potrubni doprava 4.73 7.61 10.49 -5.76 -2.88

61 Vodni doprava 0.39 0.45 0.51 -0.12 -0.06

62 Letecka a kosmickéa doprava 0.44 0.49 0.53 -0.09 -0.05

63 Vedlejsi a pomocné ¢innosti v doprave; 5.99 6.64 7.30 -1.32 -0.66
¢innosti cestovnich kancelaii a agentur

64 Spoje 3.63 3.93 423 -0.60 -0.30

65 Finan¢ni zprostfedkovani kromé 4.07 4.61 5.16 -1.09 -0.54
pojistovnictvi a penzijniho financovani

66 Pojistovnictvi a penzijni financovani kromé 1.87 2.04 222 -0.35 -0.18
povinného socialniho zabezpedeni

67 Pomocné ¢innosti souvisejici s finanénim 0.55 0.62 0.70 -0.15 -0.08
zprosttedkovanim

70 Cinnosti v oblasti nemovitosti 4.44 4.87 5.31 -0.87 -0.44

71  Pronajem strojii a pfistroji bez obsluhy, 1.03 1.16 1.28 -0.26 -0.13
pronajem vyrobkt pro osobni potiebu a
pievazn¢ pro domécnost

72 Cinnosti v oblasti vypocetni techniky 9.13 7.59 6.06 3.07 1.53

73 Vyzkum a vyvoj 3.83 4.01 4.19 -0.35 -0.18

74  Ostatni podnikatelské ¢innosti 14.41 16.44 18.46 -4.04 -2.02

75 Vefejna sprava a obrana; povinné socialni -1.55 -0.69 0.16 -1.72 -0.86
zabezpeceni

80 Vzdélavani -2.12 -1.03 0.07 -2.19 -1.09

85  Zdravotni a socialni péce; veterinarni -0.87 -0.59 -0.31 -0.57 -0.28
¢innosti

90 Odstranovani odpadnich vod a odpadd, 0.73 0.84 0.95 -0.22 -0.11
¢isténi mésta, sanacni a podobné cinnosti

91 Cinnosti odborovych, profesnich a 0.38 0.37 0.37 0.01 0.00
podobnych organizaci j. n.

92  Rekreaéni, kulturni a sportovni ¢innosti 5.63 5.06 4.49 1.14 0.57

93  Ostatni ¢innosti 1.80 0.96 0.12 1.68 0.84
Celkem 458.36 529.55 600.75 -142.39 -71.19

Zmény zaméstnanosti

Zaveérem zbyva odhadnout maximalni mozny vliv na zaméstnanost podle jednotlivych

sektort. Zménu poctu pracovniki v jednotlivych odvétvich pocitame jako zménu obratu

v tomto odvétvi vyndsobeném pracovni narocnosti.
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Vysledky uvedené v Tabulce 7 pro scénar nizké volatility a v Tabulce 8 pro scénat

vysoké volatility jsou pak moznym vstupem pro dalsi analyzy. °

Celkové miizeme fici, ze pokles poptavky po préci je pro scénai vysoké volatility shora
ohrani¢en hranici 62tisic pracovnikli pro piimy efekt a hranici 91 tisic pracovnikil pfi
uvazovani sekundarniho efektu. Realisti¢téj$i maximalni hranice bere do tvahy elasticitu
poptavky po praci vzhledem k produkci, ktera je v redlném piipad¢é zpravidla znacné
mens$i nez jednotkova. Naptiklad Basu et al. (2005) odhaduji kratkodobou elasticitu
zaméstnanosti vzhledem k produkci (méfend objemem prodeje) po odeznéni prvotniho
transformaéniho $oku v poloving devadesatych let v Ceské republice u pramyslovych
podnikl okolo 0,5 (ostatni transformacni zemé se pohybuji obdobné, nebo jsou elasticity
dokonce nizsi, Polsko mélo tuto elasticitu poptavky po praci jen okolo 0,2). To by
implikovalo, Ze skute¢nd horni hranice zmény zaméstnanosti je spiSe polovicni

v porovnani ndmi vypoctenymi hodnotami za ptedpokladu jednotkové elasticity.

% Permanentni zmény poptavky po praci tak jsou idealnim vstupem pro model trhu prace ROA-CERGE-EI,
ktery je pouzivany napiiklad MPSV CR (viz téz Babeckij, Jurajda, Munich a Stupnytskyy, 2001). Tento
model trhu prace v CR sleduje vyvoj poptivky po jednotlivich profesich spolu vyvojem nabidky na
pracovnim trhu dle starnuti populace zmén jejich nabidkovych charakteristik prace.
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Tabulka 7 — Zmény zaméstnanosti, nizka volatilita (posileni o 5%), maximalni zména

vyroba zaméstna
2007, nost
NACE Slovn¢ mil. CZK 2007
1 Zemédé€lstvi, myslivost a souvisejici 150958 140768
¢innosti
2 Lesnictvi a souvisejici ¢innosti 49089 32470
5 Rybolov, chov ryb a souvisejici 1753 3016
¢innosti
10 Té&zba uhli, lignitu a raseliny 60710 36323
11 Tézba ropy, zemniho plynu a 5738 1118
souvisejici ¢innosti kromé
pruzkumnych vrtd
12 Tézba a uprava uranovych a thoriovych 1186 2449
rud
13 Té&Zba a Giprava ostatnich rud 55 490
14  Té&zba a uprava ostatnich nerostnych 15705 13846
surovin
15  Vyroba potravinatskych vyrobkl a 330549 123367
napoji
16 Vyroba tabakovych vyrobki 10488 1005
17 Vyroba textilii a textilnich vyrobkh 61877 55760
18  Vyroba odévi, zpracovani a barveni 29218 30856
kozesin
19  Cinéni a Gprava usni, vyroba 14450 9749
brasnarskych a sedlarskych vyrobkl a
obuvi
20 Zpracovani dfeva, vyroba dievatskych, 100454 68834
korkovych, prouténych a slaménych
vyrobkl kromé nabytku
21  Vyroba vlakniny, papiru a vyrobku z 60998 25075
papiru
22 Vydavatelstvi, tisk a rozmnozovani 85567 46181
nahranych nosict
23 Vyroba koksu, jadernych paliv, 99331 3521
rafinérské zpracovani ropy
24 Vyroba chemickych latek, pfipravka, 189367 48725

1é¢iv a chemickych vlaken
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Primarni Sekundarni
efekt, mil.  efekt, mil.
CZK CZK
-270.90 -711.86
64.62 -98.98
-24.39 -26.11
39.76 -51.00
-5500.60 -5610.80
0.00 0.00
-1222.15 -1322.46
-151.34 -350.03
-492.77 -1235.14
-568.61 -613.03
-294.80 -849.59
-1878.57 -2319.06
-940.41 -1251.79
-575.63 -975.74
370.93 219.25
396.15 444 .53
1392.58 377.32
-5849.00 -7674.38

-253

43

24
-1072

-10878
-133

-184

-266

-1984

-634

-394

152

214

49

-1505

-369

69

40
-1090

-10892
-213

-536

-252
-401
-2870

-880

-784

312

441

405

-2705



25

26

27

28

29

30
31

32

33

34

35

36

37
40

41
45
50

51

52

55
60
61

Vyroba pryzovych a plastovych
vyrobkil

Vyroba ostatnich nekovovych
mineralnich vyrobka

Vyroba zakladnich kovti a hutnich
vyrobki

Vyroba kovovych konstrukei a
kovodélnych vyrobki (kromé strojti a
zafizeni)

Vyroba a opravy stroju a zafizeni j. n.
Vyroba kancelafskych stroji a pocitact
Vyroba elektrickych strojii a zatizent j.
n.

Vyroba radiovych, televiznich a
spojovych zatizeni a pristroji

Vyroba zdravotnickych, pfesnych,
optickych a casomérnych ptistroji
Vyroba motorovych vozidel (kromé
motocykll), vyroba piivést a navést
Vyroba ostatnich dopravnich
prostfedku a zatizeni

Vyroba nabytku; zpracovatelsky
prumysl j. n.

Recyklace druhotnych surovin
Vyroba a rozvod elekttiny, plynu a
tepelné energie

Shromazd'ovani, uprava a rozvod vody
Stavebnictvi

Obchod, opravy a udrzba motorovych
vozidel; maloobchodni prodej
pohonnych hmot

Velkoobchod a zprosttedkovani
velkoobchodu (kromé motorovych
vozidel)

Maloobchod kromé motorovych
vozidel; opravy vyrobkl pro osobni
potiebu a pfevazné pro domacnost
Ubytovani a stravovani

Pozemni a potrubni doprava

Vodni doprava

245382

175171

239291

324490

361198

189531
258871

193912

62282

577009

47229

103407

25820
307478

34282
775614
118369

427679

239689

133442
304491
1246

83466

72457

68124

196399

138068

23772
91510

41802

25259

143418

20835

78450

8914
56509

16191
446791
96118

156475

360491

181457
242432
3658
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295.41

-1648.26

154.33

-4637.12

-4479.13

5647.97
-489.09

-6818.83

-1105.32

-7900.40

414.86

-17.46

0.00
47.52

0.00
-2645.96
0.00

0.00

840.48

-2412.88
-1936.42
-28.72

-1679.26

-2507.38

-2314.09

-7646.52

-5408.60

7658.69
-415.73

-8372.68

-1578.32

-10561.30

360.38

-76.82

-100.94
-808.01

-46.83
-4225.58
-565.52

-1784.52

401.64

-2578.15
-2879.42
-60.46

100

-682

44

-2807

-1712

708
-173

-1470

-448

-1964

183

-13

1264

-3281
-1542

198

-1472

166

-5379

-3500

2535
-366

-2824

-746

-5837

325

-3674

1546

-4344
-2368



62  Letecka a kosmicka doprava 31722 9703 0.31 0.64 0.00 -46.36 0 0

63  Vedlejsi a pomocné ¢innosti v doprave; 259423 37598 0.14 0.72 0.00 -657.78 0 0
¢innosti cestovnich kancelaii a agentur

64  Spoje 168797 70402 0.42 0.76 0.00 -299.73 0 0

65 Finan¢ni zprostfedkovani kromé 171748 60324 0.35 0.78 0.00 -543.82 0 0
pojistovnictvi a penzijniho financovani

66  Pojistovnictvi a penzijni financovani 62501 31776 0.51 1.16 0.00 -175.00 0 0
kromé povinného socialniho
zabezpeceni

67 Pomocné ¢innosti souvisejici s 27887 9628 0.35 0.69 0.00 -77.19 0 0
finanénim zprostfedkovanim

70  Cinnosti v oblasti nemovitosti 414244 38037 0.09 0.58 0.00 -436.91 0 0

71  Prondjem stroju a pfistroji bez 21725 5151 0.24 0.69 0.00 -127.59 0 0
obsluhy, prondjem vyrobkl pro osobni
potiebu a ptevazné pro domacnost

72 Cinnosti v oblasti vypocetni techniky 110351 53267 0.48 0.90 1340.54 1533.06 647 1207

73 Vyzkum a vyvoj 17247 23765 1.38 1.59 0.00 -175.71 0 0

74 Ostatni podnikatelské ¢innosti 470907 232730 0.49 1.01 29.26 -2021.74 14 30

75 Vefejna sprava a obrana; povinné 257208 326423 1.27 1.61 -793.79 -858.78 -1007 -1277
socialni zabezpeceni

80  Vzdélavani 176260 290127 1.65 1.89  -1058.39 -1093.97 -1742 -1996

85  Zdravotni a socialni péce; veterinarni 206396 338229 1.64 1.94 -264.60 -283.20 -434 -514
¢innosti

90 Odstraiiovani odpadnich vod a odpadd, 57140 37538 0.66 1.36 0.00 -109.57 0 0
¢isténi mésta, sanacni a podobné
¢innosti

91 Cinnosti odborovych, profesnich a 28893 9672 0.33 1.00 0.00 4.99 0 0
podobnych organizaci j. n.

92 Rekreacni, kulturni a sportovni ¢innosti 135177 98761 0.73 1.28 495.37 570.59 362 636

93 Ostatni Cinnosti 26531 48374 1.82 2.19 840.48 842.04 1532 1844
CELKEM -41635 -71195 -30936 -45683
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Tabulka 8 — Zmény zaméstnanosti, vysoka volatilita (posileni o 10%), maximalni zména

vyroba zaméstna
2007, nost
NACE Slovn¢ mil. CZK 2007
1 Zemédé€lstvi, myslivost a souvisejici 150958 140768
¢innosti
2 Lesnictvi a souvisejici ¢innosti 49089 32470
5 Rybolov, chov ryb a souvisejici 1753 3016
¢innosti
10 Té&zba uhli, lignitu a raseliny 60710 36323
11 Tézba ropy, zemniho plynu a 5738 1118
souvisejici ¢innosti kromé
pruzkumnych vrtd
12 Tézba a uprava uranovych a thoriovych 1186 2449
rud
13 Té&Zba a Giprava ostatnich rud 55 490
14  Té&zba a uprava ostatnich nerostnych 15705 13846
surovin
15  Vyroba potravinatskych vyrobkl a 330549 123367
napoji
16 Vyroba tabakovych vyrobki 10488 1005
17 Vyroba textilii a textilnich vyrobkh 61877 55760
18  Vyroba odévi, zpracovani a barveni 29218 30856
kozesin
19  Cinéni a Gprava usni, vyroba 14450 9749
brasnarskych a sedlarskych vyrobkl a
obuvi
20 Zpracovani dfeva, vyroba dievatskych, 100454 68834
korkovych, prouténych a slaménych
vyrobkl kromé nabytku
21  Vyroba vlakniny, papiru a vyrobku z 60998 25075
papiru
22 Vydavatelstvi, tisk a rozmnozovani 85567 46181
nahranych nosict
23 Vyroba koksu, jadernych paliv, 99331 3521
rafinérské zpracovani ropy
24 Vyroba chemickych latek, pfipravka, 189367 48725

1é¢iv a chemickych vlaken
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Primarni Sekundarni
efekt, mil.  efekt, mil.
CZK CZK
-541.80 -1423.72
129.24 -197.96
-48.79 -52.23
79.52 -102.00
-11001.30 -11221.70
0.00 0.00
-2444 31 -2644.92
-302.69 -700.06
-985.55 -2470.30
-1137.21 -1226.07
-589.60 -1699.18
-3757.13 -4638.13
-1880.82 -2503.58
-1151.26 -1951.47
741.86 438.51
792.30 889.05
2785.16 754.64
-11698.00 -15348.78

-505

85

48
2144

-21755
-267

-368

-109
-531
-3968

-1269
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62  Letecka a kosmicka doprava 31722 9703 0.31 0.64 0.00 -92.72 0 0

63  Vedlejsi a pomocné ¢innosti v doprave; 259423 37598 0.14 0.72 0.00 -1315.55 0 0
¢innosti cestovnich kancelaii a agentur

64 Spoje 168797 70402 0.42 0.76 0.00 -599.45 0 0

65 Finan¢ni zprostfedkovani kromé 171748 60324 0.35 0.78 0.00 -1087.65 0 0
pojistovnictvi a penzijniho financovani

66  Pojistovnictvi a penzijni financovani 62501 31776 0.51 1.16 0.00 -350.01 0 0
kromé povinného socialniho
zabezpeceni

67 Pomocné ¢innosti souvisejici s 27887 9628 0.35 0.69 0.00 -154.38 0 0
finanénim zprostfedkovanim

70  Cinnosti v oblasti nemovitosti 414244 38037 0.09 0.58 0.00 -873.83 0 0

71  Prondjem stroju a pfistroji bez 21725 5151 0.24 0.69 0.00 -255.19 0 0
obsluhy, prondjem vyrobkl pro osobni
potiebu a ptevazné pro domacnost

72 Cinnosti v oblasti vypo&etni techniky 110351 53267 0.48 0.90 2681.09 3066.12 1294 2414

73 Vyzkum a vyvoj 17247 23765 1.38 1.59 0.00 -351.42 0 0

74 Ostatni podnikatelské ¢innosti 470907 232730 0.49 1.01 58.52 -4043.47 29 59

75 Vefejna sprava a obrana; povinné 257208 326423 1.27 1.61 -1587.58 -1717.56 -2015 -2555
socialni zabezpeceni

80  Vzdélavani 176260 290127 1.65 1.89 -2116.77 -2187.94 -3484 -3991

85  Zdravotni a socialni péce; veterinarni 206396 338229 1.64 1.94 -529.19 -566.39 -867 -1027
¢innosti

90 Odstraiiovani odpadnich vod a odpadd, 57140 37538 0.66 1.36 0.00 -219.14 0 0
¢isténi mésta, sanacni a podobné
¢innosti

91  Cinnosti odborovych, profesnich a 28893 9672 0.33 1.00 0.00 9.97 0 0
podobnych organizaci j. n.

92 Rekreacni, kulturni a sportovni ¢innosti 135177 98761 0.73 1.28 990.74 1141.17 724 1272

93 Ostatni Cinnosti 26531 48374 1.82 2.19 1680.95 1684.08 3065 3687
CELKEM -83271 -142390 -61871 -91367
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IV. MAKROEKONOMICKE TRENDY A ANALYZA KVALITATIVNICH
DOPADU

IV.1.SOUCASNA MAKROEKONOMICKA SITUACE A RAMCOVA PROGNOZA

Soucasna situace a historickda SIOT

Tabulky Al az A3 stru¢né charakterizuji stav ekonomiky CR platny pro konstrukci SIOT.
Udava realny rast veli¢in HDP, spotfeby domacnosti, vydaje vlady, soukromé investice,
vyvoz a dovoz. Dané ukazatele naznacuji pomérné zdravy rast ekonomiky - viz HDP a
spotfeba domadcnosti, ale 1 n¢které pretrvavajici problémy, hlavné co se tyce vladnich
vydajl. Z kratkodobého hlediska je zcela nejasny dopad finanéni krize. V1adni vydaje se
vyrazn¢ zvysSily v letech 2001 a 2002, coz odstartovalo sérii velkych rozpoctovych
deficiti a do urcité miry negativné ovlivnilo vys$i soukromych investic, nicméné nyni jiz
CR opét plni kritéria deficitu vefejnych financi. Tato pozitivni situace bude vsak

negativné ovlivnéna soucasnou ekonomickou krizi.

Prognoza
V nadi ramcové progndze vychazime z dlouhodobych trendt a plant jak CNB, tak
samotné¢ vlady. Kritickym ptedpokladem je, ze se vladé podaii udrzet stabilizované
vefejné finance dle svého dlouhodobé a stiednddobého planu tak, aby CR spliiovala
nasledujici Maastrichtsk4 kriteria pro piijeti Eura:

1. Deficit vefejnych rozpocti je mensi nez 3% HDP

2. Vetejny dluh neptesahuje 60% HDP

3. Inflace je maximéalné¢ o 1,5% vy$§i nez primér 3 zemi s nejnizsi inflaci

v Burozoné

4. Sménny kurz koruny se pohybuje v rozmezi +— 15% od stanovené parity.
Stabilizace vefejnych financi je podminéna mimo jiné sniZenim povinnych rozpoctovych
vydajl a penzijni reformou.

CR musi spliiovat Maastrichtskd kritéria nejen v okamziku pfijeti Eura, ale i

okamziku vstupu do systému ERM II, kde musi setrvat nejmén¢ dva roky a teprve poté je

41



mozné zavést Euro misto koruny. Pokud ma CR splnit cil zavedeni Eura blizké
budoucnosti po roce 2010, musi tato kritéria spliiovat jiz nyni. Nasim zikladnim
predpokladem je tedy clenstvi jak v ERM I, tak nasledné v Evropském meénovém
systému EMU dle dlouhodobého planu viady a CNB.

Z uvedenych diavodu lze predpokladat, ze doposud nedoslo k rychlé strukturalni
zmén¢ ekonomiky a SIOT z roku 2005 je dostacuji aproximaci ekonomiky v roce 2008.
Taktéz béhem roku 2008 se, az na posledni Ctvrtleti, neprojevily vlivy ekonomické krize.
Dopady zatim nevedly k vynucenym strukturdlnim zménam. Z hlediska dalSiho postupu
vlady Ize oc¢ekavat, Zze nedojde k razantnimu navyseni dluhu, nicméné pokud krize potrva
vice nez rok, muize byt dopad jiz vyznamny. Pfi stabilizovanych a vyrovnanych
vefejnych financich v limitu danych pro pfistup k Euru neptedstavuje nartst vefejnych
vydaji bézny rdmec a vzhledem ke kontrakci vnéjSich ekonomik budou inflacni a

mzdové tlaky nevyznamné.

IV.2. KVALITATIVNI DOPADY

Kvalitativni shrnuti

Z uvedenych kvalitativnich hodnoceni je ziejmé, Ze naSe analyza pfepoklada standardni
ekonomické prostiedi. Piedpokladame minimalni dopad CR na celosvétovy vyvoj. Z
hlediska interpretace vysledkil je naSe analyza ,,pesimisticka“, nebot nepiedpoklada
zménu struktury. Ekonomika bude na zdanéni samoziejmé reagovat, a tak je naS odhad
spiSe horni hranici moznych indukovanych zmén. V otdzce ekonomickych efekta
postavenych na I/O modelu jsou nase odhady spiSe ,,mirn¢ negativistické*, nebot’ vychazi

ze soucasného stavu a struktury ceské ekonomiky.

Z kratkodobého hlediska je zcela nejasny dopad finanéni a ekonomické krize,
predpokladame, e dopad na CR bude pouze zprostiedkovany a krize nepovede
k zasadnim strukturdlnim zménam. Z tohoto pohledu je tedy model konzervativni, stejné

tak implikace pro zaméstnanost jsou odhadovany jako horni hranice.
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V. ZAVER

Z analyzy prvotniho ekonomického dopadu volatility koruny vyplyva, ze tento prvotni
dopad posileni koruny o 5% nad dlouhodoby trend je ekvivalentni ro¢nimu poklesu
vngjsich tokl v celkové vysi -41,64 mld. K¢ pro nizky scénar volatility. Celkovy Sok,
agregujici efekty jak zahrani¢niho obchodu tak strukturdlnich fondl a turistiky, je pro

scénaf vysoké volatility dvojnasobny, tedy pokles o 83,27mld. K¢.

Primarni dopad byl vstupem pro meziodvétvovou tabulku, jiz jsme vyuzili pro vypocet
druhotného dopadu redistribuce, ktery mize byt vstupem pro model na zaméstnanost.
Indukovany dopad primarniho Soku ve vysi -41,64 mld. K¢ (a -83,27mld. K<) pro scénar
nizké volatility (pro scénaf vysoké volatility) do ekonomiky ptfedstavuje celkové snizeni

obratu o 71,2 mld. (142,4 mld.) K¢ v ekonomice.

Celkové mtizeme fici, ze pokles poptavky po praci je pro scénat vysoké volatility shora
ohranicen hranici 62 tisic pracovnikd pro piimy efekt a hranici 91 tisic pracovnikil pfi
uvazovani sekunddrniho efektu. Pro nizkou wvolatilitu je tato hranice polovicni.
k produkei, ktera je v redlném piipad¢ zpravidla znaéné mensi nez jednotkova. Napiiklad
Basu et al. (2005), ktefi odhaduji kratkodobou elasticitu zaméstnanosti vzhledem
k produkci (méfend objemem prodeje) na podnikovym mikroekonomickych datech po
odeznéni prvotniho transformaéniho $oku v poloving devadesatych let v Ceské republice
okolo 0,5. To by implikovalo, ze skute¢nd horni hranice zmény zaméstnanosti je spise
polovi¢ni v porovnani ndmi vypoctenymi hodnotami, které z principu modelu vychazi z
ptedpokladu jednotkové elasticity. Proto realistické jsou maximalni hodnoty poklesu o 31
tisic pracovnikll v disledku ptimého efektu a o 46 tisic pfi zapocteni sekundarnich efekti
v pripadé scénare vysoké volatility a poklesy o cca 15 tisic (resp. 23 tisic pfi zapocteni

sekundarnich efekti) v pripadé nizké volatility koruny.

Dlouhodobé elasticity poptavky po praci vzhledem k vyrobé jsou téz mensi nez jedna,

odhady Basu et al. (2005) ukazuji pro CR koeficient kolisajici okolo 0,9, nicméné v
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dlouhodobém hledisku jiz dochazi ke zménam struktury ekonomiky a proto tyto elasticity
nelze aplikovat na vysledky kratkodobého Sokového modelu, kde se predpoklada
relativné stabilni struktura ekonomiky a vztaht mezi odvétvimi. Také vysledky pro
ostatni transformacni ekonomiky, které postupovali v pocatecni fazi transformace
nez CR. Konkrétné je dlouhodoba elasticita poptavky po praci cca 0,75 pro Mad’arsko a
pouhych 0,4 pro Polsko.

7 Slovenské vysledky ve studii jsou zcela obdobné vysledkéim pro CR.
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VIIL. PRILOHY

Obr. 1: Regionalizace finan¢énich toku
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Obr. 2: Input-Output tabulka

Vydaje na konecnou

¥ Standardni klasifikace produkce.
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VIII. APPENDIX

Tabulka A1 — Makroekonomicky vyvoj

HDP v Tvorba
kupnich hrubého fix. Vyvoz Dovoz
Obdobi [ cendch Domadcnosti Vlada kapitalu celkem celkem
2000 | 103,6 101,3 100,7 105,1 116,5 116,3
2001 | 102,5 102,3 103,6 106,6 111,2 112,8
2002 | 101,9 102,2 106,7 105,1 102,1 105,0
2003 | 103,6 106,0 107,1 100,4 107,2 108,0
2004 | 104,5 102,9 96,5 103.,9 120,7 117,9
2005 | 106,3 102,5 102,9 101,8 111,6 105,0
2006 | 106,8 1054 99,3 106,5 115,8 114,2
2007 | 106,6 105,9 100,5 105,8 114,6 113,8
Zdroj: CNB, index, predchozi rok=100
Tabulka A2 — Zahrani¢ni obchod, mil K¢, bézné ceny
Index " Kryti

Rok Obrat Vyvoz Dovoz Bilance , drovozu

vyvoz | dovoz | vyvozem

v %

1993 847 685 421 601 426 084 -4 483 - - 98.9
1994 957219 458 842 498 377 -39 535 108.8 117.0 92.1
1995 1231911 566 171 665 740 -99 569 123.4 133.6 85.0
1996 1356 350 601 680 754 670 -152 990 106.3 113.4 79.7
1997 1568 972 709 261 859 711 -150 450 117.9 113.9 82.5
1998 1 748 693 834 227 914 466 -80 239 117.6 106.4 91.2
1999 1 881925 908 756 973 169 -64 413 108.9 106.4 93.4
2000 2363023 1121099 | 1241924 -120 825 123.4 127.6 90.3
2001 2653713 1268149 | 1385564 -117 415 113.1 111.6 91.5
2002 2 580 531 1254860 | 1325671 -70 811 99.0 95.7 94.7
2003 2811653 1370930 | 1440723 -69 793 109.2 108.7 95.2
2004 3471753 1722657 | 1749095 -26 438 125.7 121.4 98.5
2005 3 698 548 1 868 586 | 1829962 38 624 108.5 104.6 102.1
2006 4249385 | 2144573 | 2104812 39761 114.8 115.0 101.9
2007 4859747 | 2472351 | 2387396 84 955 1153 113.4 103.6

! Stejné obdobi piedchoziho roku = 100.

Zdroj: CSU
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Tabulka A3 — Zakladni makroekonomicka data

CZK/  CZK/ Mira Ceny — Ceny Vyvoz  Dovoz , Obecnd
. vyvozu dovozu zbozi a zbozi a vyvoz dovoz Produkce Produkce mira
EUR uUSD inflace o . N N
zbozi zbozi sluzeb sluzeb nezam.
o s o %, 1/T, %, 1/1, %, /1, %, 1/1, %, 1/1, . . bézné ceny . A
primér prameér . P . 1 1 index index oy index %, prameér
priamér pramér pramér realné realné mil K¢
1999 36.882 34.600 2.1 -0.9 1.8 54 4.9 108.9 106.4 4 886 168 - 8.7
2000 35.610 38.590 3.9 6.3 12.0 16.5 16.3 123.4 127.6 5378 966 110.1 8.8
2001 34.083 38.038 4.7 0.4 -1.5 11.2 12.8 113.1 111.6 5874 003 109.2 8.1
2002 30.812 32.736 1.8 -6.7 -8.5 2.1 5.0 99.0 95.7 6033 167 102.7 7.3
2003 31.844 28.227 0.1 0.9 -0.3 7.2 8.0 109.2 108.7 6 385 402 105.8 7.8
2004 31.904 25.701 2.8 3.7 1.6 20.7 17.9 125.7 121.4 7059 075 110.6 8.3
2005 29.784 23.947 1.9 -1.5 -0.5 11.6 5.0 108.5 104.6 7437007 105.4 7.9
2006 28.343 22.609 2.5 -1.2 0.3 15.8 14.2 114.8 115.0 8318003 111.8 7.1
2007 27.7762 20.308 2.8 1.3 -1.0 14.9 14.2 115.3 113.4 9058 012 108.9 5.3
Zdroj: CNB
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Graf Al — Vyvoj zahrani¢niho obchodu a kurzu koruny

2000 2500

v mld. KEé b&Zné ceny

1000

1500

500

36

34

32
CZK/EUR

30

T T T T T T T T T T T T
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Rok

—a—— Dovoz

—4&— CZK/EUR

-—-&-—- \Wvoz

52

28



Graf A2 — Vyvoj zahrani¢niho obchodu, Sektor ,,A*
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Graf A3 — Vyvoj zahrani¢niho obchodu, Sektor ,,C*
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Graf A4 — Vyvoj zahrani¢niho obchodu, Sektor ,,D*
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Graf A5 — Vyvoj zahrani¢niho obchodu, Sektor ,,E*
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Graf A6 — Vyvoj zahrani¢niho obchodu, Sektor ,,K*
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Graf A7 — Vyvoj zahrani¢niho obchodu, Sektor ,,0%
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Graf A8 — Vyvoj zahrani¢niho obchodu, celkem
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