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TYDEN, Ji Zatloukal: Byl jste spoluzakem nového guvernéieské narodni banky
Miroslava Singera. Kde jste spolu studovali?

Je to zvlastni v tom, Ze formélrjsme spoluzaci nebyli, ale jednu dobu prakticky.an
Dokonce jsme spolu i bydleli. Zatimco on ale bylurmaverzit v Pittsburghurddny student,

tak u ne¢, abych nemusel platit sSkolné, bylo vyjednano, adubhostujici vyzkumnik. Ale

chodili jsme na stejné semiea

Znate se tedy dab. Véem bude Singer jiny nez jehgedchidce Tima?
Asi spiSe ve stylu nez obsahu. Z8efuma je velmi zdvily a diplomaticky, Mirek Singer
ma ve zvykuikat vci jasreé primo.

Pojdme k penzijni reforeéh Jakou roli bude hrat to, Ze mame v &snosti tak napjaty statni
rozpa’et?

Penzijni systém, jak je nastaveny nyni, pfaktficity mit bude. UZ tam jsoude ale nejsou
vidét. Jsou schované v budoucnosti. V okamziku, kdyrreti zahajim, zmu budouci
deficity ¢asté&né umaovat uz dnes.

Jak to bude s garanci nasmych peéz? Mize u soukromych foridkteré je maji spravovat,
dojit ke ztratam?

Urcité, tohle hrozi. Ale musime se na to podivat obréc@o stat garantuje? Stat vzdycky
bude muset obyvatelstvu poskytnout minimalni Utiox@bezpéeni. Bez ohledu na to, v jaké
jsou lidé situaci. Nenechéte je titmna ulici hladem. To je &c, jiz stat vzdy bude muset
poskytnout z @vodu soudrznosti spalrosti. Ale ti lidé, kté pro spolénost ngli néjaky
piinos, by ve std megli byt zabezpé&eni o réco l1épe nez ti, kié nedlali viibec nic.

Stat by ruil i za ¢ast soukromych uspor?

Je to stejné jako s padem banky. Existuje Fondpnji vkladi, a kdyZz banka padla, stat
zpravidla zarovnal &co vic, protoZe to bylo i jeho regdld selhani. Je totiz rozdil mezi
nevyréenou a vyslové uvedenou garanci. Tyto garance na fgapypadaji jinak, ale v praxi
muzou fungovat Uplé stejré. Maj argument je: stat by vZzdyckyjak participoval. Pokud stét
poskytne vyslovnou garanciiipna vlast® jen to, co by stefainakonec musel wtht.

Kdyby fond spravujici penize zkrachoval, stat lyajaatil?
Presré tak. Kdyz stat budeétht dohled nad fondem hiptak to bylo selhani statu, Ze to
neohlidal.

Krach je ale az krajni varianta. HorSi a praggbdobrjSi je, Ze zhodnoceni bude zaporné. Co
v tomto pipad?

To uz se dostdvame ke konkrétnigcem, jak ty fondy budou vypadat, jaka bude jejich
vynosnost a jaka bude velikost garance statu. Z&¢fit¢ bude garantovat nomin&lnco se
tam vlozi. U privatnich fondale uz teba nebude garantovat vynosy, ani znehodnocenf Uspo
inflaci. Co si tam nasyite, to dostanete.

Pojdme zpt k takzvané BezHow komisi. V ni sedi jen zastupci pojigoven, nikdo z
akademik. Neni to nestandardni?

Petr N&as se ped volbami zminil, Ze vystupy této komise mohou mgo, co se vezme a
piimo implementuje. V okamziku, kdy se ukazalo, Zbyaopadly troSku nemkavar, tak
si komisefekla: isel JezisSek, tak si mu napiSeme.



Jak by se @#o reSit to, aby si fondy z Uspor "néezavaly" zbyigne mnoho za spravu?
Situace je paralelni se zdravotnim pe@ji$in. Mame firu zdravotnich pojifven, ale vSechny
si miZou Wtovat rgéjaky spravni poplatek, a vlastrsi nemohou rim konkurovat. Takto
postaveny systém je nesmysl. Pidldase to degradovat n&eo, co nehraje roli. i@vel’'me to
na fondy. Je blbost vyt¥id fondovy systém, kam budou muset vSichfigpivat, a jednotlivé
fondy budou mit d& procenta poplatky za spravu.

Fondy samy mluvi o ro2{ poplatk: od 0,7 procenta z vkladu d& procent...

Optimalni feSeni je takoveé, Ze bude existovat slepy statnd,féiery nebude mit Zadny
management. Prasto bude jen "autopilot” na rozieni finartnich prostedki podle daného
vzorce. Neni Zadny management, je minimalni rizkiaké jsou nizké vynosy. Lidi nejprve
pujdou do tohoto statniho fondu. Soukromé fondy, atsly né¢jaky smysl, museji nabidnout
vySSi vynosy, a to vys8isté vynosy po odgeni svych naklai Jinak do nich nikdo néjde.

Bezdkova komise navrhla snizit odvody na pojistné Zuiith osmadvaceti na&idadvacet
procent. Fi procenta by z toho/fiom Sla nha soukromé sgeni. Je to realny navrh?

To, Ze jsou tam Gbec rEjaka ¢isla, je, myslim, naprosto Spatny postup. iedpsi totiz

musime politicky ujasnit, jaky ma byt vysledek: kdyci, aby lidé chodili doitchodu? Jak
velky nahradovy powr (poner vyplaceného dchodu k piimérné mzd, pozn. red.)a

zasluhovos{poner do systému vkladané a vyplacefstky, pozn. redma byt v pibéZzném

systému, kteryistane zachovany? Teprve potom mi z toho vyjdelj j@sizu snizit pojistné
hodre, nebo malo. Vysledek Bezkbvy komise je prezentovan jako jedina mozna adtiva,

kterd ovSem neodpovida na zakladni otazku, jakoveloZzku ma fedstavovat mibézny

systém a jak ho nastavime. To musiladpoliticka reprezentace.

Ta se ale musi podledeho zorientovat.

Proto jsem z&nal tim minimalnim Zivotnim standardem, co statsmuzdy zardit bez

ohledu na to, jestli tetlovék nékdy pracoval nebo téh nepracoval. A td# chceme, aby ti,
kdo stale pracovali i za nizké mzdy na tom byligomlépe. Vystup Bezdovy komise je jen
o té steSe a kominku, aleibec se nezajiméa o zaklady.

Bylo to tedy navrzeno Spath

Ne. Ale bylo to navrzeno bez ohledu na to, jakédoudaklady. Jakym Zigobem nafiklad
bude z hlediska vyroku Ustavniho soud@lada zasluhovost v fibézném systémyUstavni
soud rozhodl, Ze se musiant vypa'et dichodi, aby lépe odrazel painmezi vplacenou a
vyplacenowsastkou, pozn. red.)feprve potom se #iu zabyvat tim, jak bude vypadat dalSi
pilit. Teprve potom zjistime, kolik to bude stat.

Podle navrhu komise bude snizeni odvod pojistné znamenat d¢o¢ padesatimiliardovy
vypadek v rozptu.

Vypadek v rozpétu bude vzdycky, ale velikost vypadku bude zavisat minimalnich
standardech, které si tam dame. Bude zaleZet najaddn bude doba odchodu déctiodu,
jestli zavedemeréba automatickou indexaci podle doby doziti. Jsojakoby podruznosti,
ale v tom z&kladnim pgbézném systému, kteryagtane zachovan, toduje cely zbytek.

Myslite, Ze politici jsou schopni se na tom dohatd®o

Dohodnout se budou muset. Uz z hlediska vyrokuuéte soudu, protoZe ten jim penzijni
reformu vlastd naidil. Dal jim ¢as, ale nédil jim ten zakladni pili prectlat takovym
zpiasobem, abyiflis negerozdloval od €ch, co gispeli vice, k €m, co gispeli mérs.



Stalecas¥ji se mluvi o tom, Ze dneSwicatnici dostanou od statu mensi penzajareforma
probehne, nebo ne. Hrozi jim skdite takovy pokles Zivotni Uroh

Hrozi to. Vyplyvé to z toho, kolik je tady praclighb lidi na jednohoiithodce. Demograficka
kiivka se snizuje. A kdyZz mate v tom systémugabstejné odvody...

e

Duchod od stadtu samigmé bude asi o &o niZsi, ale bude dlouhodbludrzitelny. To
znamena, ze kdyz nyrikame: "Mate Uzasné&idhody nebo relativhvysoké dichody, ale za
tiicet let to mit nebudete", tak to je ten problénsictini atekavaji, Zze v budoucnu budou
duchody stejné jako dneska, aleijeltaiict Ne, takto to bohuzel matematicky nevychazi.

Lubomir Lizal (41)

Pasobi jako ¥decky pracovnik v CERGE-EI, coZ je spsié pracovidt Akademie ¥d CR a
Karlovy univerzity. Toto vyzkumné pracouwsy letech 2003 az 2008 vedligdbi také v
Ekonomické skupi odborniki (ESO), ktera vznikla z podtu ODS. VystudovalCeské
vysoké ieni technické v Praze, habilitoval se na Katlamiverzi€. Zabyva se aplikovanou
mikroekonomii, zejména podniky a jejich spravotizenim. Nejvic jezdi viakem - detido
prace. Relaxuje hla¥nvychazkami po horach a @e/anim o dcerku.




