Koruna jede z kopce. To se mze i vyplatit

Po rekolika letech titulki, jez hlasaly posilovanéeské koruny, nyni hledame staré
noviny z doby, kdy na tom byla sté&j$pati jako dnes. S neradostnymi vyhlidkami
zpasobenymi celosstovymi problémy to vypada na dvojity problém. ZnardevSak
slabSi ndna jednoznéné horsSi situaci? Z pohledufiplizovani ¢ceské ekonomiky ke
starym zemim Unie to neni dobr& zprava. S oslabogoou se dohnéani arogreapadni
Evropy oddaluje o mnoho let.

Mala ekonomika je obvykle ve vlieku velkych sousddrize k nam také dorazila zvé&n
a do problémi jsme se dostali ne vlastni vinou. Velké Zese nyni pedharji, ktera
dokaze do ekonomiky napumpovat vice §gerBézny smrtelnik si takové sumy neumi
ani predstavit, natoz abyédél, zda jsou to dale vynaloZzené pro&dky, ¢i nikoliv. Ti
zbehlejSi jen doufaji, Ze ano. Wdomuiji si, Ze to nakonec zaplati ve svych danich.

DalSi gremysleji, jak pro jistotu det predlozit rtkomu jinému. V historické minulosti se
vlady v podobnych situacich uchylovaly k uzavir@kdbnomik, zavaghi vysokych cel i
administrativni devalvaci émy. Dnes to neni mozné; v Evipy to de facto znamenalo
rozpad jednotného trhu i eurozény.

NasSe ekonomika je zZivo¥rzavisla na schopnosti prodavat v zahtanvétSina ceského
hrubého domaciho produktu pochazi z exportu a dmpgsme se vezli na vysoké
swtové poptavce. Vlada se ve svém protikrizovém dtéaéé zandtila na podporu
proexportnich aktivit. A &oli jsme na rozdil od Bimecka, Francie a dalSich nezavedli
.Srotovné®, tento zahradmi krok se okamzit pozitivré projevil ve zvySené poptavce po
autech vyrabnych na Vychod. VSak se také francouzsky prezident Sarkozy nechal
slySet, Zze vyroba automobilby se mila prenést zpt do Francie, kdyz ji dotuji
francouzsti daovi poplatnici.

Ceska konkurenceschopnost v3ak zavisi i n& egporti, a tedy na kurzu koruny. Kdyz
rychle posilujici mina drtila vyvozce, ozyvalo se stéle hlgsit volani po pijeti eura.
Dnes maji exportéjiné problémy. Pravda, séasna situace je nebezpa jako jizda na
vykotlané horské draze, ale rychlé oslabeni kormayhodnoty roku 2006 vyvoam
pomize. V dolg krize je cenova konkurenceschopnost pro@lukitnosti. Kazdy obraci
penize dvakrat v ruce, nez je skukevyda.

Pokles koruny o vice neivrtinu vyrazré zlevnil ¢eské zboZi v ciziha zvysil Sanci na
jeho uplatgni. Dodaténé korunové fijmy z exportu diky oslabeni ény mohou byt az
n¢kolikanasobné v porovnani s celym vladnim protidvigm baltkem. A nikdo to naSi
vladk nemize vyitat, dokonce si vyslouzila pochvalu z Bruselu.

Samozejmé, Ze oslabujici ®na ma sva negativa: zdraZzuje dovozy a dovolené v
zahranéi podrazi v porovnani siiekem o desitky procent.

Oboji pisobi infl&né a zpisobuje fist doméacich cen. Jenze ve Spatnyakech byva
problém spiSe sklon k deflaci, se kterou si vSaklylne¥di rady wvibec. Kvali oslabeni



koruny podrazi dovoz plynu a ropy asitertinu. OvSem cenythto komodit v dsledku
propadu setové poptavky mezitim klesly mnohem vice. Loni t&létal barel ropy 140
dolari, dnes je to o sto dolarmérg, tedy tetinova cena. Zejména u energetickych
surovin hral doposud vyvoj kurzu koruny stabiliziijioli. Kdyz Sly ceny nahoru, koruna
posilovala a tlumila dopady zdraZeni, a tim i doimé#flaci. A jelikoZ Sly nyni ceny
komodit dofi rychleji, nez koruna oslabuje, tteme @ekavat i mirné zlewni na
doméacim trhu.

Za sogasné situace bude velmi zajimavé srovnani letoswyhoje ceské a slovenské
ekonomiky. Dlouhou dobu byla slovenské&ma asi o ptadvacet procent slabsi négska
koruna.

Zatimco Slovensko vstoupilo do eurozony s kurzefixaganym v dold posilovani své
meény na hodnat 30,126 slovenské koruny za euteska koruna se v tomto tydnu po
oslabeni ocitla na dohletideti korun za jedno euro. Sgghodem na euro maji slovensti
exportéi kurzovy kanal uzaten, zatimca:esti jakoby mavnutim kouzelného kurzového
»proutku® zlevnili o ¢tvrtinu.

Je tedy otazka, zda se slovensti expgortdkazou se svoufifs silnou nénou v
nelehkychc¢asech udrzet. NaSe kurzoveé riziko se takenukazat jako ijjemns maly
naklad v porovnani s vyhodami plovouciho kurzu astrii idnové politiky v dobéach
vleklé celos¥tove krize.
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